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Companhia de Seguros Allianz Portugal, S.A.
Presidente

Luis Carlos Melo Ferreira
Secretario

Conselho de Administracao
Ivan José de La Sota Dufiabeitia
Presidente

José Manuel Amado Correia de AraGjo
Miguel Van Zeller de Moser
Vogais

Conselho Fiscal
Carlos Alberto Domingues Ferraz
Presidente

Alexandre Manuel Serra Brandao

Maia, Mesquita & Associados - Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas,
representada por Albano de Sena Ferreira
Vogais

Oliveira Reis & Associados - Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas,
representada por José Barata Fernandes
Suplente



Assembleia Geral Anual

Assembleia Geral Anual

Convocatoria

Nos termos legais, convoco os Senhores Accionistas para se reunirem em
Assembleia Geral anual, no dia 26 de Marco de 2008, pelas 12 horas, na Rua
Andrade Corvo, n® 32 —3°, em Lisboa, com a sequinte Ordem de Trabalhos:

10 Deliberar sobre o relatério de gestao e os documentos de prestacao de contas
do exercicio de 2007, assim como sobre o parecer do Conselho Fiscal;

20 Deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados;

30 Proceder a apreciacdo geral da administracéo e fiscalizacdo da sociedade;

40 Ratificar as nomeacdes, feitas por cooptacdo, de dois membros do Conselho

de Administracao;

50 Proceder a eleicio dos membros de todos os Orgaos Sociais, para o triénio
2008/2010;

6° Apreciar e deliberar sobre uma proposta do Conselho de Administracido quanto
a alteracao dos artigos 5°, 12° e 13° do contrato social.

Nos termos da lei e dos estatutos, e sem prejuizo do direito de agrupamento, podem
participar na Assembleia Geral os accionistas que, até aos 15 dias anteriores a data
de realizacao da reunido, tenham depositadas na sede da sociedade as accoes de que
sejam titulares ou apresentado documento comprovativo do respectivo depésito em
instituicao de crédito ou outra legalmente equiparada para o efeito.

A cada grupo minimo de seis ac¢oes corresponde um voto.

Nos termos do art. 289°,n.° 1, do Cédigo das Sociedades Comerciais, as propostas a
submeter & Assembleia Geral, assim como os demais instrumentos de informacao
preparatoria, estardo a disposicao dos Senhores Accionistas na sede da Sociedade.

Lisboa, 22 de Fevereiro de 2008
O Presidente da Mesa da Assembleia Geral

Dr.José Vaz Serra de Moura
(em representacdo da Companhia de Seguros Allianz Portugal)
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Relatorio do Conselho de Administracao

Allianz — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.

Senhores Accionistas

Nos termos das disposicoes legais e estatutérias, o
Conselho de Administracao da Allianz — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., submete a vossa
apreciacdo o presente relatorio de gestao, bem como o
balanco da Sociedade a 31 de Dezembro, a demonstragao
de resultados e os demais documentos de prestacao

de contas relativos ao exercicio de 2007.

Enquadramento Econémico e Institucional

No primeiro semestre a economia global manteve um
crescimento robusto, com um contributo mais homogéneo
dos principais blocos e com o forte dinamismo dos
mercados emergentes, em especial da China e da India.
No entanto a segunda metade do ano testemunhou um
abrandamento nos EUA, resultado da retraccdo acumulada
do sector imobiliario. O aumento dos incumprimentos
dos créditos no segmento de maior risco do mercado
hipotecario norte-americano (o chamado sub-prime)
conduziu a perdas generalizadas no sector financeiro
mundial pela sua exposicao a activos, colateralizadas
com divida sub-prime.

O clima de incerteza e aversdo ao risco ndo s6 implicou
a queda dos mercados financeiros, como também uma
crise de liquidez. Os principais bancos centrais
responderam rapidamente, injectando liquidez no
mercado monetdrio de forma concertada para garantir a
sua normalizacdo. Para além disso o Fed cortou taxas
em 100pb enquanto o BCE interrompeu o ciclo de subidas.

Na zona Euro, com o ciclo econdmico mais atrasado face
aos EUA, o abrandamento foi menos notério (PIB terd
crescido ligeiramente acima de 2%) e a inflagdo, em 3,1%
devido a subida de precos de energia e alimentacao,
permaneceu muito acima do objectivo de 2% do BCE.
Portugal, por seu turno, manteve o processo de correc¢ao
dos excessos passados, progredindo na consolidacao
orcamental e obtendo uma ligeira aceleracdo do
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crescimento (1,9% vs. 1,3% em 2006). Ainda assim,
a economia nacional manteve um crescimento inferior
ao potencial e, simultaneamente, a média da zona euro.

Neste contexto, as ac¢coes europeias registaram maximos
dos Gltimos 6/7 anos em Julho, altura em que iniciaram
uma correccdo, o que nao impediu valorizacoes
significativas no final do ano: o Dax liderou os ganhos
(+22,3%) face ao Eurostoxx50 (+6,8%). O PSI20 acumulou
+16,3%. Nos EUA, a queda do 2° semestre foi mais
pronunciada (S&P subiu 3,5% no ano).

Nas obrigacoes, os yields da divida pablica mantiveram
uma clara subida, em linha com o dinamismo da
economia global e subida da inflagdo. Esta tendéncia,
contudo, foi interrompida com a crise ligada ao
sub-prime pela procura por activos refiigio. No computo
do ano, os yields dos Bunds subiram 6pb nos 2 anos e
36pb nos 10 anos. Quanto as obrigacoes Corporate, o
clima do 2° semestre conduziu ao forte alargamento
dos spreads de crédito, em especial do sector financeiro,
levando a uma underperformance face aos Soberanos.

O DLn.° 180/2007, alterou o DL n° 12/2006 de 20 de
Janeiro, nos artigos referentes a eleicao e representacdo
da comissao de acompanhamento e a forma da informacao
fornecida pela entidade gestora aos participantes.

Entraram em vigor as seguintes normas do ISP:

e 7/2007-R “Estruturas de Governacao dos Fundos de
Pensoes”

¢ 9/2007-R “Politica de Investimento dos Fundos de
Pensoes” que flexibilizou as regras relativas aos
investimentos dos fundos, reforcando os requisitos
de transparéncia e a responsabilizacdo da gestao.

A comercializacdo dos fundos de pensodes abertos de
adesao individual ficou abrangida pela DMIF (Directiva
2004/39/CE mercados de instrumentos financeiros) com
a publicacdo do DL. N° 357-A/2007 que transpds esta
directiva para Portugal.



No final de 2007 o montante de fundos de pensées
representava 22.295 milhdes de euros, segundo dados
provisdrios do ISP, representando um crescimento de
5,2% em relacdo a 2006, devendo-se este aumento sobretudo
aos fundos ja existentes.

0 mercado de complementos de pensées privados,
continua estagnado, apesar de ja se ter verificado
a reforma do sistema de Seguranca Social.

A Actividade

Quanto a actividade da Allianz, SGFP em 2007 o valor dos
fundos geridos aumentou de € 32.661.197,70 para

€ 33.481.334,74, tendo sob gestao 5 fundos fechados

e 1 fundo aberto com varias adesoes colectivas.

A diminuicao de 2 fundos deveu-se a fusdo de trés
Associados: Unibetao, Secil-Betao e Sulbetdo. Os fundos
extintos Secil-Betdo e Sulbetdo foram transferidos para o
fundo da Unibetao.

Arentabilidade média dos fundos foi positiva, sendo de
2,55%, naturalmente variavel de fundo para fundo em
funcdo da estrutura da carteira e da respectiva liquidez.

A Allianz, SGFP e a Allianz Global Investors (AGI)
desenvolveram acc¢oes comerciais em conjunto para o
mercado portugués dos fundos de pensoes. Na sequéncia
dos contactos com possiveis clientes e intervenientes no
mercado foram efectuadas algumas cotacoes conjuntas.

Foram efectuados estudos de ALM para os fundos de
pensdes por nds geridos, com vista a adaptar a politica
de investimentos as responsabilidades assumidas e a
elaboracdo dos relatérios de actuario responsavel.

Sintese dos Resultados

Relatério de Gestao

Os Resultados
Os Resultados da Sociedade sao positivos.

Os custos operacionais sofreram um aumento de € 6.300,26,
resultante essencialmente da actualizacdo dos salérios e do
acréscimo da rubrica Fornecimentos e Servicos Externos.

Néo obstante o aumento dos custos operacionais, houve
um acréscimo significativo dos proveitos operacionais
resultante da rubrica prestacoes de servicos no valor de
€13.587,52.

Os resultados operacionais sofreram assim um aumento
em relagdo ao ano anterior, passando de € 2.980,89 para
€10.472,15.

Os resultados financeiros cifraram-se em € 52.742,54
contra €19.794,60 em 2006.

A diferenca ficou a dever-se ao valor do ajustamento
contabilistico dos titulos detidos em carteira: em 2007 o
seu saldo foi positivo em € 1.007,11, resultante da diferenca
entre € 10.389,71 de reversado de ajustamentos e 0s
€9.382,60 de ajustamento do exercicio, quando no ano
anterior este saldo tinha sido negativo em € 30.632,19.

Da conjugacao dos resultados operacionais com 0s
resultados financeiros, os resultados correntes cifram-se
em € 63.214,69 contra € 22.775,49 do ano anterior,
traduzindo-se num aumento de 177,6%.

O resultado antes de impostos passou assim
de €20.596,20 para € 51.929,33 e o resultado liquido
de € 14.153,78 para €37.766,51.

Em Resumo:

2007 2006

Proveitos e ganhos operacionais 255,034.05 241,242.53
Custos e perdas operacionais (244,561.90) (238,261.64)
Resultados operacionais 10,472.15 2,980.89
Proveitos e ganhos financeiros 62,553.15 50,855.46
Custos e perdas financeiros (9,810.61) (31,060.86)
Resultados financeiros 52,742.54 19,794.60
Proveitos e ganhos extraordinérios 420.78 0.00
Custos e perdas extraordinarios (11,706.14) (2,179.29)
Resultados extraordindrios (11,285.36) (2179.29)
Resultados antes de impostos 51,929.33 20,596.20
Imposto s/rendimento (14,162.82) (6,442.42)
Resultado liquido do exercicio 37,766.51 14,153.78
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Perspectivas para 2008

Em 2007 avancou a reforma da Seguranga Social com a
publicacdo do DL n.° 187/2007.
As principais medidas foram:

e Introducao de um factor de sustentabilidade ligado a
esperanca de vida no calculo das futuras pensoes.

» Aceleracao da transi¢ao para a nova féormula de célculo
das pensoes.

e Introducao de um limite &s pensdes calculadas com a
formula de 1993.

e Alteracdo do regime de flexibilizacdo da Idade de
Reforma, com maior penalizacio para a sua antecipacao.

Esta reforma ird provocar uma diminuicdo das pensoes
da Seguranca Social, criando a necessidade de
complementos de pensoes privados, e, potencialmente,
a abertura de um mercado de pensdes privado.

Para dar resposta a esta necessidade continuamos a
aposta na comercializacdo do fundo de pensoes aberto.

Foi aprovado em Conselho de Ministros o Regime de
Capitalizacao Puablica, contemplando o OF 2008 uma
autorizacao legislativa para a criacdo de um fundo de
capitalizacdo puablico. 20% dos valores aplicados até ao
méximo de € 350,00 sdo dedutiveis a colecta de IRS.
Este produto de complemento de pensdes publico ird
concorrer com os produtos privados. No entanto, 0s
beneficios fiscais nao sdo idénticos aos dos PPR/fundos
de pensoes e sdo acumuldveis.

Aplicacdo dos Resultados

0 exercicio de 2007 apresenta um resultado positivo de

€37.766,51 que, acrescido dos resultados transitados de
anos anteriores, se traduz num resultado acumulado de
€115.196,72.

Em cumprimento do disposto na alinea f) do artigo 66°
do Cédigo das Sociedades Comerciais, o Conselho de
Administracdo propde que a este resultado seja dada a
seguinte aplicacao:

Para reserva legal: €1.900,00
Para resultados transitados: €13.866,51
Para dividendos: €22.000,00
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Consideracoes Finais

O Conselho de Administracdo quer agradecer a
confianca que mereceu das empresas clientes e dos
accionistas e prestar homenagem a actividade
desenvolvida pelo Conselho Fiscal. Quer também
agradecer a todos os colaboradores da Sociedade,
designadamente a Directora Geral, Dra Ana O'Neill

e ao Técnico Oficial de Contas, Dr.José Francisco Duarte
Neves, pela sua dedicacdo e competéncia.

Lisboa, 18 de Fevereiro de 2008

0 Conselho de Administracdo

Ivan José de la Sota Dunabeitia

Presidente

Miguel Van Zeller de Moser
José Manuel Amado Correia de Aratjo
Vogais
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Activo
2007 2006
Activo Amortizagoes Activo Activo
Bruto e Ajustamentos Liquido Liquido
Imobilizado
Imobilizagées Incorpéreas 57.137,50 (57.137,50) 0,00 0,00
Imobilizagées Corporeas 78.308,47 (70.432,18) 7.876,29 9.910,15
Investimentos Financeiros 1.102.319,38 (49.817,98) 1.052.501,40 1.021.586,40
1.237.765,35 (177.387,66) 1.060.377,69 1.031.496,55
Circulante
Dividas de Terceiros:
Curto Prazo
Clientes 199.576,82 0,00 199.576,82 187.293,86
Fornecedores 0,00 0,00 0,00 0,00
Estado O. Entes Publicos 154,88 0,00 154,88 171,41
Outros Devedores 5.536,25 0,00 5.536,25 5.536,25
205.267,95 0,00 205.267,95 193.001,52
Titulos Negociaveis
Acgoes Emp. do Grupo 0,00 0,00 0,00
Outros Titulos Negociaveis 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
Depésitos Bancarios 3.520,75 3.520,75 9.055,66
Caixa 374,10 374,10 374,10
3.894,85 3.894,85 9.429,76
Acréscimos e Diferimentos
Acréscimos de Proveitos 25.040,00 25.040,00 23.688,00
Custos Diferidos 1.207,79 1.207,79 4.131,50
Activos por Impostos Diferidos 13.201,77 13.201,77 13.468,65
39.449,56 39.449,56 41.288,15
Total do Activo 1.486.377,71 (177.387,66) 1.308.990,05 1.275.215,98
Contas de Ordem
Fundos de Pensoes sob gestao 33.481.334,74 32.661.197,70
(Valores em Euros)
O Técnico de Contas 0 Conselho de Administracao
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Capital Préprio e Passivo

Balango de 31/12/2007

2007 2006
Capital proprio
Capital 1.000.000,00 1.000.000,00
Reservas
Reservas Legais 28.061,00 27.351,00
Reservas Livres 29.424,78 29.424,78
57.485,78 56.775,78
Resultados Transitados 77.430,21 73.586,43
Resultado Liquido Exercicio 37.766,51 14.153,78
Total do Capital Proprio 1.172.682,50 1.144.515,99
Dividas a Terceiros
Médio e Longo Prazo
Curto Prazo
Clientes 0,00 0,00
Fornecedores 346,09 639,27
Estado O. Entes Publicos 5.875,72 4.188,71
Accionistas 321411 2.292,51
Outros Credores 119.263,48 116.292,08
128.699,40 123.412,57
Acréscimos e Diferimentos
Acréscimos de Custos 7.608,15 728742
Total Capital Proprio e Passivo 1.308.990,05 1.275.215,98

Contas de Ordem

Fundos de Pensdes sob gestdo

33.481.334,74

32.661.197,70

(Valores em Euros)

0 Técnico de Contas

0 Conselho de Administracao
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Custos e Perdas

2007 2006
Fornec. Servigos Externos 146.104,43 143.439,96
Custos com o Pessoal:
Remunerages 55.281,34 52.543,38
Encargos Sociais 14.081,79 69.363,13 13.20551 65.748,89
Amort.e Ajust. do Exercicio 3.119.23 2.996,52
Provisdes 0,00 3.11923 0,00 2.996,52
Impostos 2537511 25576,27
Outros Custos Operacionais 600,00 2597511 500,00 26.076,.27
A) 244.561,90 238.261,64
Amort.Ajust.Aplic.Inv.Financeiros 9.382,60 30.632,19
Juros e Custos Similares 428,01 9.810,61 428,67 31.060,86
©) 254.372,51 269.322,50
Custos e Perdas Extraordinarias 11.706,14 217929
(E) 266.078,65 271.501,79
Imposto S/Rendimento do Exercicio 14.162,82 6.442,42
(G) 280.241,47 277.944,21
Resultado Liquido do Exercicio 37.766,51 14.153,78
318.007,98 292.097,99

(Valores em Euros)

0 Técnico de Contas
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Proveitos e Ganhos

Demonstragées de Resultados em 31/12/2006

2007 2006
Prestacdo de Servigos 247.346,05 233.758,53
Outros Proveitos Operacionais 7.688,00 7.484,00
(B) 255.034,05 241.242,53
Rend. de Participagdes de Capital 0,00 0,00
Rend.Tit.Neg. e Aplic.Financeiras 51.143,00 50.361,69
Outros Juros e Proveitos Similares 11.410,15 62.553,15 493,77 50.855,46
(D) 317.587,20 292.097,99
Proveitos e Ganhos Extraordinarios 420,78 0,00
(F) 318.007,98 292.097,99
Resumo:
Resultados Operacionais (B) - (A) 10.472,15 2.980,89
Resultados Financeiros (D-B) - (C-A) 52.742,54 19.794,60
Resultados Correntes (D) - (O) 63.214,69 22.77549
Resultados Antes Impostos (F) - (E) 5192933 20.596,20
Resultado Liquido Exercicio (F) - (G) 37.766,51 14.153,78

(Valores em Euros)

0 Técnico de Contas

0 Conselho de Administracao

87






Anexo ao Balanco e a
Demonstracao de Resultados



Allianz — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

90



Anexo ao Balanco e a Demonstracdo de Resultados

Anexo ao Balanco e a Demonstracao

de Resultados

Allianz — Sociedade Cestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Introducao

A ALLIANZ- Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes,
S.A., tem por objecto o exercicio da actividade de gestao,
administracao e representacao de Fundos de Pensdes.

As demonstracoes financeiras foram elaboradas de
acordo com o Plano Oficial de Contas. As notas que se
seguem respeitam a ordem definida no POC, sendo de
referir que os nimeros nédo incluidos neste Anexo ndo
tém aplicacdo, por irrelevancia dos valores ou por
inexisténcia de situacoes a reportar.

3. Critérios valorimétricos adoptados

a) Imobilizado
Estd valorado ao custo de aquisicao liquido das
amortizacoes acumuladas.

As amortizacoes foram efectuadas, pelo método
das quotas constantes, utilizando as taxas legais.

b) Investimentos Financeiros

Os Investimentos Financeiros estao contabilizados

ao custo de aquisicdo, com imputacao dos respectivos
encargos.

Foi ajustado a preco de mercado os titulos em que o
valor contabilistico era superior ao de mercado.
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6. Impostos Futuros

Reconciliagdo do imposto do exercicio e do imposto corrente:

2007

Total
2006

Movimentos noutras Rubricas Capital Proprio

Operacoes na D.R. Reavaliacao Outras

2007

2006 2007 2006 2007 2006

I Imposto do exercicio

14.162,82

6.442,42

14.162,82

6.442,42

Il Gastos (proveitos) de impostos do
exercicio reconhecidos neste exercicio
e anteriormente reconhecidos como
impostos diferidos provenientes de:

1. Impostos diferidos com origem
em diferengas temporarias

7.7113,67

7.7113,67

2. Impostos diferidos pela reversao
de diferengas temporarias

(266,88)

(266,88)

3. Impostos diferidos relativos 4 alteragao
das taxas de tributagao, ou langamento
ou aboligdo de impostos

201,93

201,93

4. Diminuicdo de activos por
impostos diferidos

5. Reversédo da diminuigao de activos
por impostos diferidos

6. Reporte de prejuizos anteriormente
reconhecidos como impostos diferidos

7.Imposto diferido relativo a realizagao da
reserva de reavaliacdo de imobilizagbes

(266,38)

7.915,60

(266,38)

7.915,60

1l Gastos (proveitos) de impostos
nao reconhecidos anteriormente
como impostos diferidos:

1. Ajustamentos de impostos correntes
de exercicios anteriores

2. Alteracdo de politicas contabilisticas
e erros fundamentais

3. Reporte de prejuizos

4.Imposto diferido relativo a constituicao da
reserva de reavaliacdo de imobilizagbes

5. Impostos diferidos com origem
em diferengas temporarias

6. Outras diferengas nao reconhecidas
anteriormente como impostos diferidos

0,00

0,00

0,00

0,00

IV Imposto diferido (Il + - i)

(266,88)

7.915,60

(266,88)

7.915,60

V Imposto corrente (1 + - IV)

13.895,94

14.358,02

13.895,94

14.358,02
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Decomposicdo dos Activos/Passivos por impostos diferidos, por tipo diferenca a data do Balanco:

2007

Total
2006

Operagoes na D.R.

2007

2006

Movimentos noutras Rubricas Capital Préprio

2007

Reavaliagao
2006

2007

Qutras

2006

Diferencas temporarias que originaram
Activos por impostos diferidos:

Provisdes/ajustamentos
ndo aceites fiscalmente

4981798

50.825,09

9.382,60

30.632,19

Menos-valias ndo realizadas nao
compensadas

Prejuizos fiscais

TOTALI

49.817,98

50.825,09

9.382,60

30.632,19

Diferencas temporarias que originaram
Passivos por impostos diferidos:

Reversdo da diminuicdo de activos por
impostos diferidos

Reporte de prejuizos anteriormente
reconhecidos como impostos diferidos

Imposto diferido relativo a realizagao da
reserva de reavaliacdo de imobilizagoes

TOTALII

0,00

0,00

0,00

0,00

Valores reflectidos no Balango:

Activos por impostos diferidos
(Total | x taxa)

13.201,77

13.468,65

2.486,39

8.117,53

Passivos por impostos diferidos
(Total Il x taxa)

0,00

0,00

0,00

0,00

13.201,77

13.468,65

2.486,39

8.117,53

Relacionamento entre gastos (proveitos) de impostos e o resultado contabilistico e outras variacdes patrimoniais

(evidenciando a taxa efectiva media):

Movimentos noutras Rubricas Capital Préprio

Total Operacgdes na D.R. Reavaliacao Outras
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006

1. Resultados e outras variagdes

patrimoniais antes de impostos 51.929,23 20.596,20 51.929,23 20.596,20
2.Taxa de Imposto 26,50% 27,50% 26,50% 27,50%
3. Imposto do exercicio 13.761,25 5.663,96 13.761,25 5.663,96
4. Lucro Tributével 50.922,22 51.22839 50.922,22 51.22839
5. Imposto sobre o Rendimento 13.761,27 6.172,21 13.761,27 6.172,21
6. Tributagdes auténomas 401,55 270,21 401,55 270,21
7.Imposto local (5+6) 14.162,82 6.442,42 14.162,82 6.442,42
8.Taxa média (7/4) 27,81% 12,58% 2781% 12,58%
9. Taxa efectiva (7/1) 27.27% 31,28% 27.27% 31,28%

7. 0 nimero médio de empregados durante o exercicio foi

de 2.
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10. Movimentos ocorridos nas Rubricas do Activo
Imobilizado, Amortizagdes e Ajustamentos

Activo Bruto

Saldo inicial Aumentos Diminuigoes Saldo Final
IMOB.INCORPOREAS
Despesas de Instalagao 56.981,35 56.981,35
Prop. Ind. e Out.Direitos 156,15 156,15
Total 57.137,50 57.137,50
IMOB.CORPOREAS
Equip.Basico 1.099,95 1.099,95
Ferram.e Utensilios 497,98 497,98
Equip.Administrativo 75.625,17 1.085,37 76.710,54
Total 77.223,10 1.085,37 0,00 78.308,47
INVEST.FINANCEIROS
Tit. Out. Apl.Financeiras 1.072.411,49 297.438,23 (267.530,34) 1.102.319,38
Total 1.072.411,49 297.438,23 (267.530,34) 1.102.319,38
TOTAL GERAL 1.206.772,09 298.523,60 (267.530,34) 1.237.765,35
(Valores em Euros)
Amortizagoes e Ajustamentos

Saldo inicial Reforco Anulagao/ Saldo Final

Reversao

IMOB.INCORPOREAS
Despesas de Instalacao 56.981,35 56.981,35
Prop. Ind. e Out.Direitos 156,15 156,15
Total 57.137,50 57.137,50
IMOB.CORPOREAS
Equip.Bésico 1.099,95 1.099,95
Ferram.e Utensilios 497,98 497,98
Equip.Administrativo 65.715,02 3.119,23 68.834,25
Total 67.312,95 3.119,23 0,00 70.432,18
INVEST.FINANCEIROS
Tit. Out. Apl.Financeiras 50.825,09 9.382,60 (10.389,71) 49.817,98
Total 50.825,09 9.382,60 (10.389,71) 49.817,98
TOTAL GERAL 175.275,54 12.501,83 (10.389,71) 177.387,66

(Valores em Euros)

16. ALLIANZ — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, SA.,
é consolidada nas contas da Companhia de Seguros Allianz
Portugal, S.A., com sede na Rua Andrade Corvo, 32, Lisboa.

36. Composicao do Capital

accoes, no valor nominal unitario de cinquenta euros.

37. Participacao no capital social de Pessoas Colectivas e das
Pessoas Singulares que detém pelo menos 20% do capital

Companhia de Seguros Allianz Portugal, S.A. 84,40%

Em 31 de Dezembro de 2007, o Capital Social da ALLIANZ,
SGFP é de um milhao de euros, representado por 20.000 40. Movimentos nas contas de Capitais Proprios
Rubricas Saldo inicial Aumentos Diminuigoes Saldo Final
51. Capital 1.000.000,00 1.000.000,00
57. Reservas

Reservas Legais 27.351,00 710,00 28.061,00

Reservas Livres 29.424,78 29.424,78
59. Resultados Transitados 73.586,43 3.843,78 77.430,21
TOTAL GERAL 1.130.362,21 4,553,78 0,00  1.134.915,99

(Valores em Euros)
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43. Remuneracdes atribuidas aos membros dos Orgéos
Sociais

Conselho Fiscal € 399,04

45. Demonstracao de Resultados Financeiros

Custos e Perdas

Anexo ao Balango e 8 Demonstragao de Resultados

2007 2006
681.Juros Suportados
684. Ajustamentos p/aplicagdes financeiras 9.382,60 30.632,19
688. Outros Custos e Perdas Financeiras 428,01 428,67
Result.Financeiros 52.742,54 19.794,60
TOTAL 62.553,15 50.855,46
(Valores em Euros)
Proveitos e Ganhos

2007 2006
781. Juros Obtidos 52.163,44 50.855,46
784. Rendimento Participagdes de Capitais
788. Outros Prov. e Ganhos Financeiros 10.389,71
TOTAL 62.553,15 50.855,46
(Valores em Euros)
46. Demonstracdo de Resultados Extraordinarios
Custos e Perdas

2007 2006
691. Donativos
694. Perdas em Imobilizagdes 11.706,14 2.179,29
698. Outros Custos e Perdas Extraordinarias
Result.Extraordinarios (11.285,36) (2.179,29)
TOTAL 420,78 0,00
(Valores em Euros)
Proveitos e Ganhos

2007 2006
791. Restituicdo de impostos
794. Ganhos em Imobilizagoes 420,78
796. Reducbes de Amort.Provisdes
798. Outros Prov.e Ganhos Extraordinarios
TOTAL 420,78 0,00

(Valores em Euros)

47. Contas de Ordem
Valor dos Fundos de Pensées geridos pela Allianz, SGFP
em 31.12.2007: € 33.481.334,74

0 Técnico de Contas 0 Conselho de Administracao
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa em 31/12/2007

Demonstracao dos Fluxos de Caixa em 31/12/2007

Exercicios
2007 2006
Actividades Operacionais
Recebimentos de Clientes 242.751,09 207.079,00
Pagamentos a Fornecedores (160.092,78) (160.131,07)
Pagamentos ao Pessoal (73.925,96) (70.401,54)
Fluxos gerados pelas Operacdes 8.732,35 (23.453,61)

Recebimento de imposto sobre o Rendimento

Pagamento de imposto sobre o Rendimento (12.272,56) (23.864,39)
Outros recebimentos da actividade operacional
Outros pagamento da actividade operacional (1.849,12) (9.007,68)
Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias (14.121,68) (32.872,07)
Recebimentos relacionados com rubricas extraordinarias
Pagamentos relacionados com rubricas extraordindrias
Fluxos das actividades operacionais (1) (5.389,33) (56.325,68)
Actividades de Investimento
Recebimentos provenientes de:
Investimentos Financeiros 256.244,98 49.065,00
Imobilizagées Corpéreas
Imobilizagées Incorpéreas
Subsidios de Investimento
Juros e proveitos similares 50.811,44 51.023,74
Dividendos
Realizagdo de Capital Social
307.056,42 100.088,74
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos Financeiros (297.438,23) (51.614,88)
Imobilizacées Corporeas (1.085,37) (653,40)
Imobilizagées Incorpéreas
Realizagdo de Capital Social
(298.523,60) (52.268,28)
Fluxos das actividades investimento (2) 8.532,82 47.820,46
Actividades de Financiamento
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos
Aumento de Capital, Prest.Suplem.e Prémios de emissao
Subsidios e doagdes
Vendas de acgdes (quotas) proprias
0,00 0,00
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos
Amortizagoes de contratos de locacao financeira
Juros e custos similares
Redugdes de capital
Dividendos (8.678,40) (12.376,00)
Aquisicoes de accoes (quotas) proprias
(8.678,40) (12.376,00)
Fluxos das actividades de financiamento (3) (8.678,40) (12.376,00)
Variacdo de Caixa e seus equivalentes (4) = (1)+(2)+(3) (5.534,91) (20.881,22)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 9.429,76 30.310,98
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 3.894,85 9.429,76

(Valores em Euros)
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Demonstracdo dos Resultados por Fungdes em 31/12/2007

Demonstracao dos Resultados por Fungdes em 31/12/2007

Exercicios
2007 2006
Vendas e Prestaces de Servicos 247.346,05 233.758,53
Custos das Vendas e das Prestacoes de Servicos 0,00 0,00
Resultados Brutos 247.346,05 233.758,53
Outros Proveitos e Ganhos Operacionais 70.661,93 58.339,46
Custos de Distribuicdo
Custos Administrativos (243.546,94) (237.445,49)
Outros Custos e Perdas Operacionais (22.531,71) (34.056,30)
Resultados Operacionais 51.929,33 20.596,20
Custos Liquidos de Financiamento
Ganhos (Perdas) em Filiais e Associadas
Ganhos (perdas) em Outros Investimentos
Resultados nao Usuais ou ndo Frequentes
Resultados Correntes 51.929,33 20.596,20
Imposto sobre os resultados Correntes (14.162,82) (6.442,42)
Resultados Correntes apos Imposto 37.766,51 14.153,78
Resultados Extraordinérios 0,00 0,00
Imposto sobre os resultados Extraordinérios 0,00 0,00
Resultados Liquidos 37.766,51 14.153,78
Resultado por Acgao 1,89 0,71

(Valores em Euros)
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Relatério e Parecer do Conselho Fiscal

Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal

Senhores Accionistas;

No cumprimento do disposto na alinea g) don.° 1 do
art. 4200 do Codigo das Sociedades Comerciais, vimos
apresentar o nosso Relatério e dar Parecer sobre o
Relatério e Contas apresentado pela ALLIANZ —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.,
relativamente ao exercicio de 2007.

1-No desempenho das funcoes de fiscalizacao que nos
estao cometidas, acompanhamos durante o exercicio a
actividade da Sociedade e a elaboracao das contas.

Recebemos da Administracao todas as provas e
esclarecimentos pedidos.

2 —Nos termos do n.° 1 do art® 452° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, aprecidmos o relatério de
gestao, as contas do exercicio e os documentos
elaborados pelo Revisor Oficial de Contas, a que
damos parecer favoravel.

3 —Toméamos conhecimento da Certificacdo Legal das
Contas, datada de hoje, a cujo teor expressamente
damos a nossa concordancia (n° 2 do Artigo 452°

do CS.C.).

Assim, somos de parecer que a Assembleia Geral da
ALLIANZ — Sociedade Gestora de Fundos de Pensées, S.A.,
aprove:

1 — O Relatério de Gestao e as contas do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2007;

2 — A proposta de aplicacao de resultados constante
do Relatério de Gestao;

3 - Um voto de confianca aos membros do Conselho
de Administracao, pelo empenho com que exerceram

as suas funcoes.

Lisboa, 26 de Fevereiro de 2008
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Allianz - Sociedade Gestora de Fundos de Pensaes, S.A.

JOAO PEDRO PRESTES MAIA E SILVA
GABRIEL F. M. DE MESQUITA GABRIEL
ALBANO DE SENA FERREIRA

MARIA FERNANDA R. FERNANDES
PAULA FLORES NOIA DA SILVEIRA

Maia, Mesquita & Associados, SROC

Revisores Oficiais de Contas e Auditores Externos

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introducio

1. Examinamos as demonstragdes financeiras da ALLIANZ - Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, S. A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2007, (que evidencia um
total de balango de 1.308.990 Euros e um total de capital proprio de 1.172.683 Euros, incluindo
um resultado liquido de 37.767 Euros), a Demonstragdo dos Resultados por Natureza e por
Fungdes € a Demonstragio dos Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data, e os

correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagdo de demonstragdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira da Empresa, o resultado das
suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos

adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada

no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisio /Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estio isentas de distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

1/2
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Certificagao Legas das Contas

JOAO PEDRO PRESTES MAIA E SILVA
GABRIEL F. M. DE MESQUITA GABRIEL
ALBANO DE SENA FERREIRA

MARIA FERNANDA R. FERNANDES
PAULA FLORES NOIA DA SILVEIRA

Maia, Mesquita & Associados, SROC

Revisores Oficiais de Contas e Auditores Extaernos

- a verifica¢io, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes das
demonstragdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos

pelo Conselho de Administragao, utilizadas na sua preparagao;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo,

tendo em conta as circunstancias;
- a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagao financeira

constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da nossa

opinido.
Opinido

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigao financeira da ALLIANZ-
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S. A., em 31 de Dezembro de 2007, o resultado das
suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os

principios contabilisticos geralmente aceites.

Lisboa, 26 de Fevereiro de 2008

Maia, Mesquita e AssociadosySROC
representada por
Albano de Sena Ferreira
(ROC n°346)
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Ficha Técnica:
Edicao:
Companhia de Seguros Allianz Portugal S.A.
Direccao de Marketing, Produtos e Qualidade

Coordenacéo Gréfica:
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