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FUNDO DE PENSOES SUN CHEMICAL PORTUGAL
POLITICA DE INVESTIMENTO

Clausula 1?

Principios gerais da Politica de Investimento
A politica de investimento do Fundo de Pensdes tem como principal objetivo a maximizagdo do
retorno potencial das aplica¢gdes, a médio e a longo prazo, baseada em regras e procedimentos que
um gestor sensato, prudente e conhecedor aplicaria no sentido de prosseguir uma gestdo no
exclusivo interesse dos representados, evitando um inadequado risco de perda e obtendo um
rendimento adequado ao risco incorrido.
O seu patrimonio sera investido em ativos mobiliarios, sendo a sua politica de aplicagdes norteada
por critérios de seguranga, diversificagdo de risco, liquidez e potencial de valorizagdo a médio e
longo prazo. A principal classe de ativos serdo as obrigagdes, preferencialmente de taxa fixa e com
rating «BBB-» ou melhor, embora em ambos os casos, se possam admitir excegdes pontuais. No
caso em que, algum ativo integrante da carteira do Fundo passe a ter um rating inferior ao definido
na politica de investimento, em consequéncia da descida de algum rating ao qual o Fundo tenha
exposi¢do ou da descida da qualidade crediticia de algum emitente, os referidos ativos poderdo
manter-se em carteira, se, no entendimento da Entidade Gestora, tal for do interesse dos
Participantes e Beneficiarios do Fundo.
A diversificagdo das aplicagdes serd uma das preocupagdes constantes, tanto em termos de classes
de ativos como de emitentes. O fundo mantera niveis de liquidez adequados e podera restringir o
investimento em ativos ndo cotados a valores marginais. A valorizagdo do Fundo podera ser
potenciada pelo investimento em ativos de rendimento variavel, nomeadamente agdes e fundos de

investimento.

Clausula 22
Limites de exposigao a diferentes tipos de aplicagdes

A politica de aplicagbes obedecera ao disposto na lei e nas normas emitidas pela Autoridade de

Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

No quadro seguinte apresentam-se os limites centrais e os respectivos intervalos de alocagio, para

cada classe de activos:
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CLASSES DE ACTIVOS C"‘ELNOT%:?_P& ) LII\ZI:/I)ES
Obrigagdes 92 60 — 100
Accoes 5 020
Liquidez 3 0—20
Total 100

A classe “Obrigagdes” inclui titulos de divida, nomeadamente divida publica, obriga¢des de
empresas, obrigagdes hipotecarias, obrigagbes convertiveis e outros instrumentos com perfil de risco
comparavel. Esta classe também inclui participagbes em organismos de investimento colectivo,

compostos maioritariamente por obrigagoes.

A classe “Acgdes” inclui todo o tipo de instrumentos que, de uma forma ou outra, confiram exposigao
ao mercado accionista ou que tenham um perfil de risco semelhante. Inclui também participa¢des em

organismos de investimento colectivo compostos maioritariamente por acgoes.

A classe de “Liquidez’ sera constituida por instrumentos do mercado monetario, essencialmente

depésitos bancarios.

Os limites acima referidos, bem como outros definidos adiante, poderdo ser excedidos se € s6 se
essa violagao for efectuada de forma “passiva” (por exemplo: (des)valorizagdo no valor de mercado

dos activos financeiros, entradas ou saidas de capital) e delimitada num periodo de tempo razoavel.

Clausula 3?
Activos nao cotados
O Fundo de Pensdes podera investir em valores mobilidrios que ndo se encontrem admitidos a
negociagdo em bolsas de valores ou em outros mercados regulamentados de Estados membros da
Unido Europeia, ou em mercados analogos de paises da OCDE, até ao limite maximo permitido

legalmente, actualmente de 15%.

Clausula 4°
Aplicagbes em moedas distintas do Euro

O Fundo de Pensdes podera investir em valores mobiliarios expressos em moedas distintas do Euro,
até ao limite maximo de 30%, podendo ser excedido desde que exista a adequada cobertura de risco

cambial.
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Clausula 5°
Utilizagao de Instrumentos Derivados
O Fundo pode utilizar técnicas e instrumentos com o objectivo de uma gestao eficiente de carteira,
incluindo cobertura de riscos. Com este fim, pode investir em instrumentos financeiros derivados, em
particular futuros e forwards, opgbes e swaps incluindo instrumentos equivalentes, desde que
transaccionados num mercado regulamentado. Também pode investir em instrumentos financeiros
derivados néo transaccionados em mercados regulamentados (OTC — Over The Counter), desde que

os activos subjacentes sejam passiveis de investimento por parte do Fundo.

A utilizagdo dos derivados esta condicionada aos limites legais e regulamentares estabelecidos,
designadamente, no que respeita ao aumento percentual do acréscimo da perda potencial maxima a
que o patriménio do Fundo, sem instrumentos de financeiros derivados, estaria exposto. A utilizagao

de instrumentos derivados ndo pode comprometer os limites maximos de alocagao definidos.

Para efeitos de cobertura de risco, poderdo ser utilizadas as seguintes operagoes:
e Cobertura do risco de variagdo de prego dos instrumentos financeiros detidos, que nao se
encontre ja afectos a operagdes da mesma natureza.
e Garantia do custo de futuras aquisi¢cdes de instrumentos financeiros.
e Cobertura do risco de variagéo dos rendimentos associados aos instrumentos financeiros detidos.
e Cobertura do risco cambial associado aos valores detidos. Podem ser utilizados forwards para

cobertura de taxa de cambio.

Clausula 6°
Operagoes de Reporte e Empréstimos de Valores

O Fundo pode celebrar acordos de empréstimo de valores mobiliarios, ao abrigo dos quais pode
emprestar os valores mobiliarios e os instrumentos do mercado monetario que detém, tendo como
objectivo o incremento da rendibilidade.

Os acordos de empréstimo, assim como operagdes fora de mercado (OTC), terdo de ter como
contraparte uma instituigdo financeira legalmente autorizada para o efeito num Estado membro do
Espago Econdmico Europeu ou noutro pais da OCDE, desde que o rating dessas institui¢des seja
qualitativamente igual ou superior a “BBB"/’Baa2”, conforme notagdes universalmente utilizadas, ou a
outras classificagdes comprovadamente equivalentes. Estas operagdes serdo sempre efectuadas no

estrito cumprimento da legislagdo actual e de acordo com os limites definidos.
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Clausula 7°
Restricdes / Aquisigoes vedadas
e As restricbes a composi¢gdo do patriménio do Fundo e as aquisigbes vedadas sdo as
estabelecidas legalmente.
* O limite maximo de participagdo no capital social de uma empresa ou respectivos direitos de
votos, é de 1%.
e S&o vedados os empréstimos a participantes do fundo.
e E vedado o investimento em fundos fechados.
e N3&o esta previsto o investimento em organismos de investimento colectivo ndo harmonizados

ou de indices ndo harmonizados.

Clausula 8?
Medidas de rentabilidade risco e indices de referéncia
A medida de referéncia relativa a rentabilidade sera a TWR (Time Weigthed Rate of Return) e ao

risco o Desvio Padrdo. Os indices de referéncia serdo os seguintes:

CLASSES DE ACTIVOS INDICE REFERENCIA
Obrigagdes Taxa Fixa Barclays Capital Euro-Aggregate
Obrigagdes Taxa Variavel + Liquidez Euribor 3M
Accgoes MSCI Europe

Clausula 9?

Gestao de Risco - Processo e Técnicas

A Entidade Gestora utilizara um processo de gestdo risco que lhe permitird, a todo o momento,
controlar e medir os riscos associados aos seus investimentos (risco de mercado, risco de crédito e
risco cambial) assim como, a sua contribui¢ao para o perfil de risco total da carteira de investimentos;
Também utilizara um procedimento que lhe permitira uma avaliagdo precisa e independente do valor
dos derivados OTC.

A afectagdo dos activos é adequada a respectiva duragdo e aos Cash Flows previstos das
responsabilidades relativas a pensdes, sendo este 0 método de avaliagdo de risco de investimento.

Para avaliar o risco de crédito, utiliza-se os critérios emitidos por agéncias de notagao de risco.
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Clausula 10°
Intervengao e exercicio de voto nas sociedades emitentes
1 — O direito de intervengao e exercicio de voto nas sociedades emitentes de valores mobiliarios que
integrem o patriménio do Fundo de Pensbdes cabera sempre a Entidade Gestora, como representante

legal do Fundo.

2 — No exercicio desse direito, a Allianz — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., podera
representar o Fundo de Pensbes sob sua gestdo, nas Assembleias-Gerais de accionistas ou de
obrigacionistas das sociedades emitentes de valores mobiliarios que integrem o patriménio daquele

Fundo, nos seguintes termos:

e Por regra, a Allianz — SGFP ndo participara nas Assembleias-Gerais, atendendo a diminuta
posigéo relativa nas sociedades detidas.

= No entanto, a Allianz — SGFP optara por participar nas Assembleias-Gerais quando entender
existir interesse nessa participagdo e tal se apresentar como vantajoso para a defesa dos
interesses dos participantes e beneficiarios do Fundo de Pensdes.

o Nomeadamente, merecerdo particular interesse as Assembleias-Gerais que visem deliberar
sobre matérias como alteragdes do contrato de sociedade, aumentos de capital, processos de
fusdo, cisdo ou aquisi¢do, politicas de remuneragdo e de beneficios, responsabilidade social ou
outros relativamente aos quais a legislagdo aplicavel exija maioria qualificada.

e Nos casos em que a Allianz-SGFP participe em Assembleias-Gerais, o exercicio dos seus
direitos de voto, guiar-se-a sempre pela exclusiva defesa dos interesses dos participantes e
beneficiarios do Fundo de Pensdes, especialmente no que se refere a sua seguranga,
diversificagao, rendibilidade e liquidez.

* A representagdo nas Assembleias-Gerais sera efectuada nos termos gerais de direito, e o
representante encontrar-se-a sempre vinculado as instrugées da Allianz-SGFP.

¢ Regra geral, e no ambito de uma gestédo assente no exclusivo interesse do Fundo de Pensdes e
dos seus participantes e beneficiarios, os direitos de voto da Allianz-SGFP néo serdo exercidos
no sentido de apoiar a inclusdo ou manutencao de clausulas estatutarias de intransmissibilidade,
clausulas limitativas do direito de voto ou outras susceptiveis de impedir o éxito de ofertas
publicas de aquisi¢ao.

* Para que o direito de voto seja exercido no sentido contrario ao previsto no numero anterior, tal
devera ser decidido e justificado em acta do Conselho de Administragao.

¢ Relativamente as matérias previstas na alinea d) do n°® 2 do artigo 2° da Norma Regulamentar
7/2007-R do Instituto de seguros de Portugal, a Allianz - SGFP exercera sempre os seus direitos

de voto na exclusiva defesa dos interesses dos participantes e beneficiarios do Fundo de

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensoes, S.A.
Rua Andrade Corvo, 19
1069-014 Lisboa 5



FP - 6500005 - 04/2011

Allianz @)

Pensdes, especialmente no que se refere a sua seguranga, diversificagdo, rendibilidade e

liquidez, apds analise, caso a caso, das propostas concretas postas a votagdo.

Clausula 112
Revisado Politica Investimento

e A presente politica de investimento sera revista, pelo menos, de trés em trés anos.

« Sempre que se reveja a actual politica de investimento, a Entidade Gestora consultara a
Associada no sentido de aferir se esta tem sugestdes ou deseja intervir na alteragdo do
documento.

¢ Qualquer alteragdo a politica de investimento devera ter a aprovagao prévia e por escrito da Sun

Chemical Portugal.

Revisto e atualizado em Junho de 2020
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