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1. Evolugao geral do Fundo 2018

No decorrer do ano foram registados os seguintes movimentos:

Valor do Fundo inicio do exercicio 2.290.536

Receitas

Co;tribuigées o ;6—95;
Rendimentos e Mais/Menos Valias -27.345

Despesas

Capitais e Prémios Unicos Vencidos 148.719

Cargas de gestao 14.687

Cargas de depésito 905

Transferéncias i _37_;3_24—
Outras 193

Valor do Fundo no final do exercicio 2.117.857

Allianz

2. Alteragdes com impacto significativo na gestiao do fundo de pensdes

Durante o ano de 2018 nao houve alteragdes com impacto significativo na gestdo do

fundo de pensdes.

3. Politica de investimento

a) Principios gerais da Politica de Investimento

O investimento em aplicagdes financeiras devera ser realizado de uma forma
diversificada e prudente, tendo em aten¢do nomeadamente o risco de mercado,
taxa de juro, de crédito e de liquidez, com o objetivo de obtengdo dum retorno
potencial das aplicagdes, a médio e a longo prazo adequado ao risco incorrido.

b) Limites de exposigéo a diferentes tipos de aplicagbes

CLASSES DE ATIVOS ALOCAGAO LIMITES (%)
CENTRAL (%)
Obrigagoes 92 60 - 100
Agoes 5 0-20
Liquidez 3 0-20
TOTAL 100 -
MAXIMO

Ativos ndo cotados

15%

Aplicagdes em moedas distintas do Euro

30%

¢) Técnicas de mitigagdo de riscos financeiros

No que diz respeito a utilizagdo de técnicas de mitigacao de riscos financeiros, esta
prevista a possibilidade de uso de instrumentos derivados, mas apenas em casos
muito especificos, nomeadamente em situagdes de manifesta necessidade de

cobertura de riscos de mercado;

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.
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d) Restricbes / Aquisigbes vedadas

As restricdes a composigdo do patriménio do Fundo e as aquisigbes vedadas sdo
as estabelecidas legalmente.

4. Cumprimento das regras prudenciais

Foram aplicadas as regras e procedimentos que um gestor sensato, prudente e
conhecedor aplicaria no sentido de prosseguir uma gestdo no exclusivo interesse dos
representados, evitando um inadequado risco de perda e obtendo um rendimento
adequado ao risco incorrido.

N&o foram ultrapassados os limites de exposi¢ao definidos na Politica de Investimento.

Nao foram ultrapassados os limites de exposigao previstos na Norma Regulamentar n°
9/2007 da ASF.

5. Comparacao limites de exposi¢do com alocagédo central

O quadro seguinte compara os limites de exposigdo previstos na Politica de
Investimento do Fundo com a alocagéo a 31-12-2018
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Classes de Ativos C‘:I:t(;:fi(/:) Exp(lzz)icéo
Obrigagbes 92 a2
Acdes 5 6
Liquidez 3 2

TOTAL 100 100

6. Evolugdo da estrutura da carteira de investimentos
Em 31-12-2018 e 31-12-2017 a estrutura da carteira do Fundo

apresentava a seguinte

composicao:
2018 2017
Descrigao
% € % €
Obrigagoes de divida publica ou outros o o
emissores pUblicos estrangeiros 43.94% 930.584 41.31% 946.131
Obrigacoes diversas estrangeiras 48,23% 1.021.532 50,39% 1.154.257
Agbes 0,75% 15.808 0,65% 14.976
Fundos investimento mobiliario 5,47% 115.837 6,21% 142.155
Mercado monetario 1,78% 37.715 1,61% 36.931
Valores a regularizar (0.17%) (3.619) (0,17%) (3.915)
TOTAL 100,00% 2.117.857 100,00% 2.290.535

Os valores dos titulos incluem juro decorrido.
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7. Rendibilidade e niveis de risco
Taxa de Rendibilidade: - 1,33%

A medida de referéncia relativa a rentabilidade foi a TWR (Time Weigthed Rate of
Return).

8. Benchmarks

Rendibilidade Anual
Classe Ativos

Rendibilidade Anual

indice Referéncia P Al
indice Referéncia

Classes de Ativos

Barclays Capital Euro

. . ) o
Obrigagoes Taxa Fixa 0,13% Aggregate 0,41%
Obrigagoes Taxa Varidvel .
+ Liquidez 0,00% Euribor 3M -0,31%
Agbes Europa -16,91% MSCI Europe -13,09%

9. Analise dos riscos afetos aos ativos financeiros

No que diz respeito aos riscos afetos aos ativos financeiros, a nossa analise baseou-se
na carteira de ativos liquida a 31 de Dezembro de 2018, no valor contabilistico de €
2.117.857.

Identificagao dos principais riscos de investimento:

Risco Cambial: Existe quando se investe num ativo em outra moeda e pode resultar na
perda de valor devido a movimentos desfavoraveis das taxas de cambio.

Risco de Liquidez: Risco de um ativo ndo poder ser comprado ou vendido com a
rapidez necessaria para evitar uma perda.

Risco de Credito: Risco de perda devido a falta de capacidade de quem pede
emprestado pagar atempadamente. O Risco de crédito & fundamental quando se
investe em obrigagdes e é avaliado pelas agéncias de rating (sendo as mais conhecidas
a Moody’s, S&P e Fitch).

Risco de Mercado: Advém de perdas relacionadas com a performance global dos
mercados financeiros (por exemplo risco politico, risco de alteragdes de taxas de juro,
recessao, etc).

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensaes, S.A.
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10. Informagéao por associado

Allianz ()

Em 31-12-2018 o valor da quota-parte afeta a cada adesdo coletiva e adesdes

individuais era o seguinte:

Lisboa, 11 de Abril de 2019.

D

Responsabilidades

N° de Adeséao Quota-Parte Servigos Passados Nivel de cobertura

1 305.094,31 0,00 -

3 385.454,82 0,00 - -

5 8.492,22 0,00 - o
6 98.864,77 0,00 -
13 7.178,05 0,00 -
15 78.921,92 0,00 -
16 34.072,91 0,00 -
17 10.422,57 0,00 =
Individuais 1.189.355,65 0,00 -
TOTAL 2.117.857,22 0,00 -

Carlos Teixeira
Administrador
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.
Rua Andrade Corvo, 19 7
1069-014 Lisboa



FP - 6500005 - 04/2011

Allianz ()

DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA EM 31/12/2018

(EM EUROS)
Notas DEMONSTRAGAQ DA POSIGAO FINANCEIRA 2018 2017
ATIVO
4 Investimentos
Instrumentos de capital e unidades de participagdo 131.645,02 157 131,39
Titulos de divida do estado ou outros emissores plblicos e equiparados 919.828,15 935 375,60
Titulos de divida de emissores privados 1.006.213,00 1,136 299,00
Numerario, depésitos em instituicdes de crédito e aplicagbes MM 3771513 36 931,53
2.095.401,30 2.265.737,52
8 Acréscimos e diferimentos 26.074,94 28.713,64
TOTAL ATIVO 2.121.476,24 2.294.451,16
PASSIVO
9 Credores
Entidade Gestora 3619,02 3.91544
3.619,02 3.91544
TOTAL PASSIVO 3.619,02 3.915,44
VALOR DO FUNDO 2.117.857,22 2.290.535,72
VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPA(}[\O 7,95543 8,11281
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS DO EXERCICIO DE 2018

(EM EUROS)
Notas DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS 2018 2017
Acréscimos no Valor do Fundo
10 Contribuigbes 56.993,39 54.196,15
7 Ganhos em Investimentos 43.104,94 25.601,55
7 Rendimentos dos Investimentos 43.775,30 45.723,37
10 Transferéncias de outros Fundos de Pensdes 0,00 115.305,75
Decréscimos no Valor do Fundo
11 Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos (148.718,59) (12.637,01)
10 Transferéncias para outros Fundos de Pensdes (37.824,19) 0,00
9 Comissdes de Gestédo e de Deposito (15.591,59) (16.094,00)
7 Perdas em Investimentos (114.224,76) (43.258,83)
Outras Despesas (193,00) (163,03)
Resultado Liquido (172.678,50) 168.673,95

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.
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DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

31 de Dezembro de 2018

Periodos
Notas
2018 2017
Fluxos de caixa das actividades operacionais
10 |Contribuigoes
Contribuigdes dos associados 8.576,75 10.744,28
Contribuigdes dos participantes/beneficiarios 48.416,64 43.451,87
Transferéncias (37.824,19) 115.305,75
11 |Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos
Prémios unicos para aquisigao de rendas \italicias (37.158,41) 0,00
Capitais vencidos (remigbes/vencimentos) (111.560,18) (12.637,01)
9 |Remuneragoes
Remuneragoes de gestdo (14.983,49) (14.930,66)
Remuneragoes de depésito e guarda de titulos (868,35) (836,31)
Outras despesas (229,17) (196,49)
Fluxos de caixa liquido das actividades operacionais (1) (145.630,40) 140.901,43
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Recebimentos
Alienagéo / reembolso dos investimentos 100.000,00 100.000,00
Rendimentos dos investimentos 46.414,00 42.501,70
Pagamentos
4 Aquisigdo de investimentos 0,00 (336.714,06)
Fluxos de caixa liguido das actividades de investimento (2) 146.414,00 (194.212,36)
Variagao de Caixa e seus equivalentes = (1 + 2) 783,60 (563.310,93)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 36.931,53 90.242,46
Efeitos de alteragdo da taxa de cambio 0,00 0,00
Caixa e seus equivalentes do periodo de reporte 37.715,13 36.931,53
Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.
Rua Andrade Corvo, 19 10

1069-014 Lisboa



FP - 6500005 - 04/2011

Allianz ()

NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
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1. Identificagao do Fundo de Pensdes

O Fundo de Pensdes Aberto Reforma Mais € um Fundo de Pensdes aberto.

Identificacdo da entidade gestora
A Entidade Gestora do Fundo é a Allianz, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Adesodes Coletivas

N° da Adeséo Tipo de Plano

- 1 Contribuigao Definida

3 Contribuigdo Definida

5 Contribuigao Definida

6 Contribuigao Definida

13 Contribuigao Definida |

14 Contribuigao Definida

15 Contribuigao Definida

16 Contribuigdo Definida
N 17 Contribuiggo Definida

Além das adesodes coletivas o Fundo tem varias adesdes individuais.

2. Principios contabilisticos

A contabilizagdo dos valores do Fundo de Pensbes deve observar o disposto
regulamentar n° 7/2010 — R de 4 de Junho de 2010, as quais prevéem os principios
contabilisticos gerais estabelecidos na International Accounting Standard (IAS) 1,
nomeadamente os de apresentagdo apropriada, continuidade, regime contabilistico do
acrescimo, consisténcia de apresentagdo, materialidade e agregagdo, compensacéo e
informag&o comparativa.

a) Investimentos:

Os ativos que compdem a carteira do Fundo de Pensdes s&o avaliados ao justo valor
de acordo com os métodos de avaliagdo descritos na nota 3;

Os ganhos e perdas resultantes da alienagdo ou reembolso ou da avaliagdo das
aplicagbes sdo efetuados pela diferenga entre o produto da venda do investimento e
do valor pelo qual se encontra contabilizado;

Os rendimentos de investimentos sdo contabilizados no periodo a que respeitam
exceto no caso de dividendos de a¢des que sédo reconhecidos quando recebidos.

b) Acréscimos e diferimentos:

O Fundo tem o registo das receitas e das despesas de acordo com o principio da
especializagédo do exercicio, pelo qual as receitas e as despesas sdo reconhecidas a
medida que sdo gerados independentemente do momento em que sdo recebidas ou
pagas.

c) Contribuigoes:
As contribuigbes sdo registadas quando recebidas. O seu apuramento é efetuado da

seguinte forma:

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensoes, S.A.
Rua Andrade Corvo, 19 12
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e Contrato de adeséo coletiva com plano de contribuigdo definida — de acordo com o
definido no plano de pensdes;

o Adesdes individuais de acordo com a disponibilidade do participante.

d) Pagamento de Beneficios:

Os pagamentos s&o processados e pagos quando se verifiquem as condigdes indicadas
no contrato. O registo é efetuado no momento em que sio devidos.

e) Comissoes:

As comissdes suportadas pelo Fundo sédo reconhecidas no periodo a que dizem
respeito independentemente da sua data de pagamento.

3. Descrigao dos métodos de avaliagdo dos ativos que compde o patriménio do
Fundo

A avaliagdo dos ativos do Fundo devera respeitar o previsto nas Normas
Regulamentares, as quais estabelecem os critérios valorimétricos ou de avaliagdo dos
referidos ativos, dos quais se destacam:

a) Os ativos que se encontrem admitidos a negociagdo em bolsas de valores ou em
mercados regulamentados devem ser avaliados tendo por base o respetivo preco de
mercado:

Y

» Correspondente a cotagdo de fecho ou ao prego de referéncia divulgado pela
instituicdo gestora do mercado financeiro em que se encontrem admitidos a
negociagao;

« Correspondente a cotagdo de fecho do mercado que apresente maior liquidez, caso
estejam admitidos em mais do que uma bolsa de valores ou mercado regulamentar;

b) Os ativos que se encontrem admitidos & negociagdo em bolsas de valores ou em
mercados regulamentados, cujo valor de cotagdo raramente se encontre disponivel ou
cujas quantidades transacionadas nessas bolsas ou mercados forem insignificantes
face as quantidades de transagbes efetuadas em sistemas de negociagédo
especializadas e internacionalmente reconhecidas, poderdo ser avaliados, em
alternativa ao prego de mercado, ao prego praticado naqueles sistemas;

c) Os ativos que se encontrem admitidos a negociagdo em bolsa de valores ou em
mercados regulamentados, que ndo tenham sido transacionados durante os trinta dias
antecedentes ao dia de referéncia da avaliagdo, sdo equiparados a ativos ndo
admitidos a negociagéo;

d) Os ativos que ndo se encontrem admitidos a negociagdo em bolsas de valores ou em
mercados regulamentados devem ser avaliados tendo por base o seu presumivel valor
de realizagdo, devendo para o efeito considerar-se toda a informagédo relevante
disponivel sobre o emitente, bem como as condigdes de mercado vigentes no
momento da avaliagéo, tendo em consideragdo os seguintes principios:

* Quando, para um determinado ativo financeiro, exista algum modelo de avaliagdo
utilizado pela generalidade do mercado e que tenha demonstrado fornecer
estimativas fiaveis, deve ser esse o modelo a utilizar;

* Os modelos de avaliagdo devem ser baseados em metodologias econémicas
reconhecidas e usualmente utilizadas para avaliar o tipo de ativos financeiros em
Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensoes, S.A.
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causa, e a sua validade deve ser testada usando pregos de transagdes

efetivamente verificadas;

* As estimativas e os pressupostos utilizados nos modelos de avaliagdo devem ser
consistentes com a informagéo disponivel que o mercado utilizaria para a fixagéo

do preco de transagao desse ativo.

e) A avaliagéo dos ativos deve referir-se a data a que se reporta a informagéo relativa ao
valor de Fundo ou ao dia util imediatamente anterior, no caso dessa data ndo

corresponder a um dia Util ou para transagdes efetuadas em mercados estrangeiros.

f) Para terrenos e edificios, a valorizagdo devera ser efetuada ao justo valor,
determinado através de uma avaliagdo separada de cada terreno e de cada edificio,
efetuada por um perito independente e pelo menos uma vez no ano.

4. Inventario dos investimentos

A 31-12-2018:

DESCRIGAO QUANTIDADE VALOR
Titulos de divida do Estado ou de outros emissores publicos e equiparados
BELGIUM KINGDOM 2,25% JUN2023 75.000,00 | 83.073,75
BONOS Y OBLIG.EST. 1,4% JAN/2020 170.000,00 173.313,30
EUROPEAN INVESTMENT BANK 2,75% SET/2025 50.000,00 58.080,50
BTPS 1,56% OUT/2019 170.000,00 171.200,20
FRANCE GOV. 3,25% OUT/2021 80.000,00 88.255,20
FRANCE GOV. 3,5% ABR/2026 75.000,00 | 92.382,75
NETHERLANDS GOV. 1,75% JUL/2023 75.000,00 81.957,00
NETHERLANDS GOV. 3,75% JAN/2023 85.000,00 99.275,75
BGB 0,8% JUN/2025 70.000,00 72.289,70
| Sub-total 850.000,00 919.828,15
Titulos de divida de Emissores Privados
ALLIANZ 4,75% JUL/2019 50.000,00 51.344,00
'SUEZ ENVIRONMENT 5,50% JUL/2024 50.000,00 62.853,50
GDF SUEZ 1,375% MAI2020 100.000,00 101.974,00
TELEFONICA 3,961% MAR/2021 100.000,00 108.343,00
REPSOL FINANCE 3,625% OUT/2021 100.000,00 109.133,00
CREDIT AG. 0,875% JAN/2022 ]00.000,00 101.508,00
'BARCLAYS 2,25% JUN/2024 100.000,00 106.259,00
EDF 2,75% MAR/2023 100.000,00 108.906,00
BMW 0,875% ABR/2025 50.000,00 49.043,50
BMW 2,625% JAN/2024 100.000,00 108.051,00
SNAM SPA 1,25% JAN/2025 100.000,00 - 98.798,00
Sub-total 950.000,00 1.006.213,00
Acgoes
ENERGIAS DE PORTUGAL SA 5.200,00 15.808,00
Sub-total 5.200,00 15.808,00
Unidades de Participagdo em FIM
DB X-TRACKERS DAX 1.131,00 115.837,02
~ Sub-total 1.131,00 115.837,02
Numerario, Depésitos em Instituigoes de Crédito e Aplicagbes no MMI
DEPOSITOS A ORDEM 37.715,13
Sub-total 37.7115,13
TOTAL 2.095.401,30

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensges, S.A.
Rua Andrade Corvo, 19
1069-014 Lisboa
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Movimentos ocorridos nos instrumentos financeiros durante o ano de 2018:

Descrigao Saldo Inicial Aquisigoes Alienagées Mai,s;':’il:: 0s Saldo Final
Agdes 14.976,00 0,00 0,00 832,00 15.808,00
E'r;“ig’:of:sd;‘ggﬁcg‘s’ Efgﬁﬁ):;ggf“tms 935.375,60 0,00 000|  (15.547.45) 919.828,15
Titulos de divida de Emissores Privados 1.136.299,00 0,00 (100.000,00) (30.086,00) [ 1.006.213,00
Unidades de Participagao em FIM 142.155,39 0,00 0,00 (26.318,37) 115.837,02
TOTAL 2.228.805,99 0,00 (100.000,00) (71.119,82) | 2.057.686,17
A 31-12-2017:
DESCRIGAO QUANTIDADE VALOR
Titulos de divida do Estado ou de outros emissores publicos e equiparados
BELGIUM KINGDOM 2,25% 22/06/2023 75.000,00 84.358,50
BONOS Y OBLIG.EST. 1,4% 31/01/2020 170.000,00 175.793,60
EUROPEAN INVESTMENT BANK 2,75% 15/09/2025 50.000,00 59.151,00
BUON! POLIENNALI DEL TES. 1,5% 01/08/2019 o 170.000,00 174.567,90
FRANCE GOVT OF 3,25% 25/10/2021 80.000,00 90.779,20
FRANCE GOVT OF 3,5% 25/04/2026 I 75.000,00 94.207,50
NETHERLANDS GOVERNMENT.1,75%15/07/2023 75.000,00 82.444,50
NETHERLANDS GOVERNMENT 3,75% 15/01/2023 85.000,00 101.678,70
BGB 0,8% 22/06/2025 70.000,00 72.394,70
Sub-total 850.000,00 935.375,60
Titulos de divida de Emissores Privados
ALLIANZ 4,75% JUL/2019 50.000,00 53.865,50
SUEZ ENVIRONMENT 5,50% JUL/2024 50.000,00 65.973,50
BANCO SANTANDER 2,875% JAN 2018 100.000,00 100.231,00
GDF SUEZ 1,375% 19/05/2020 100.000,00 103.280,00
TELEFONICA EMISIONES SAL 3,961% 26/03/2021 100.000,00 112.146,00
REPSOL INTL FINANCE 3,625% 07/10/2021 100.000,00 112.559,00
CREDIT AG. 0,875% 19/01/22 100.000,00 102.393,00
BARCLAYS 2,25 10/06/2024 100.000,00 109.615,00
EDF 2,75% 10/03/2023 100.000,00 110.888,00
BMW 0,875% 03/04/25 - - 50.000,00 50.637,00
BMW 2,625% 17/01/2024 100.000,00 112.590,00
SNAM SPA 1,25% 25/01/2025 100.000,00 102.121,00
Sub-total 1.050.000,00 1.136.299,00
Agoes
ENERGIAS DE PORTUGAL SA 5.200,00 14.976,00
Sub-total N 5.200,00 14.976,00
Unidades de Participagao em FIM
DB X-TRACKERS DAX 1.131,00 142.155,39
Sub-total 1.131,00 142.155,39
Numerario, Depésitos em Instituigoes de Crédito e Aplicagdes no MMI
DEPOSITOS A ORDEM 36.931,53
Sub-total 36.931,53
TOTAL 2.265.737,52
Allianz - Soéie;dade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A. B
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Movimentos ocorridos nos instrumentos financeiros durante o ano de 2017:

Descrigao Saldo Inicial Aquisigoes Alienagées Mails;ll\:l::os Saldo Final
Acdes 15.048,80 0,00 0,00 (72,80) 14.976,00
fhlos de civida do EZ‘SSI‘; ou de Outros 879.956,60 72.676,80 0,00| (17.257.80)|  935.375,60
Titulos de divida de Emissores Privados 988.060,50 |  264.037,26 | (100.000,00)|  (15.798,76)| 1.136.299,00
Unidades de Participagio em FIM 126.683,31 0,00 0,00 15.472,08|  142.155,39
TOTAL 2.009.749,21|  336.714,06| (100.000,00)| (17.657,28)| 2.228.805,99

5. Regime fiscal

De acordo com o artigo 16° estatuto dos Beneficios Fiscais, os Fundos de Pensdes e
equiparaveis sdo isentos de:

a) IRC relativo aos rendimentos obtidos pelos fundos de pensdes e equiparaveis,

b) Imposto municipal sobre transmissées onerosas de iméveis.

6. Analise dos riscos afetos aos ativos financeiros

No que diz respeito aos riscos afetos aos ativos financeiros, a nossa analise baseou-se
na carteira de ativos liquida a 31 de Dezembro de 2018 no valor de € 2.117.857,22.

Risco cambial - Os ativos que fazem parte deste Fundo de Pensdes ndo incorporam
este risco. O Fundo € exclusivamente constituido por ativos em Euros. E, contudo,

permitido o

responsabilidades até um limite maximo de 30%.

investimento em ativos denominados em moedas distintas das

Risco de liquidez - Os 1,78% de liquidez que constitui 0 Fundo garantem no curto
prazo margem para efetuar pagamentos de beneficios. Adicionalmente, os vencimentos
futuros das obrigagdes em carteira parece-nos adequado para fazer face aos

pagamentos dos passivos.

Risco de crédito - Em 31 de Dezembro de 2018, a carteira de obrigagdes era

constituida por divida publica e por corporate, sendo

predominante:

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.
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Risco de mercado: 6,5% dos ativos do Fundo sdo titulos de rendimento variavel,
estando mais expostos ao risco de mercado. A duragdo dos ativos de rendimento fixo é
de 3,5 anos.

Impacto na carteira de ativos a oscilagbes nas taxas de mercado

O quadro seguinte mostra-nos o impacto que variagbes de taxas de juros e do mercado
de acdes teriam no valor dos investimentos:

Investimentos valogmea:cado agéeslxm:dt:ss asguf:,el%eesc 10% agées\llfnl:l;ut:lxjsdaeg%ce;o/snueb 10%
Governo 930.584 899.910 961.258
Corporate 1.021.532 984.360 1.058.705
Agdes e Fundos de Agdes 131.645 118.481 144.810
Numerario e Devedores * 34.096 34.096 34.096

—Valor Total Investimentos 2.117.857 2.036.847 2.198.869

* Devedores considerados como numerario

7. Rendimentos, ganhos e perdas liquidos de investimentos:

O resumo por categoria dos investimentos dos Rendimentos dos Ganhos e Perdas,
resultante da avaliagédo/alienagéo das aplicagdes do Fundo nos anos 2018 e 2017 sdo
reconhecidos como se segue:

2018 2017
Descrigao
Ganhos Perdas Rendimentos | Ganhos Perdas Rendimentos

Acodes 2.698,80 (1.866,80) 988,00 | 3.125,20 | (3.198,00) 988,00
Titulos de divida do Estado ou de
Qutros Emissores Publicos e 37.460,20 | (53.007,65) 18.277,50 | 2.809,05 | (20.066,85) 17.719,66
equiparados
Titulos de divida de Emissores 978,00 | (31.064,00)|  24.509,80 | 4.059,50 | (19.858,26) 27.015,71
Privados
Unidades de Participagdao em FIM 1.967,94 | (28.286,31) 0,00 | 15.607,80 (135,72) 0,00

TOTAL 43.104,94 | (114.224,76) 43.775,30 | 25.601,55 | (43.258,83) 45.723,37

8. Juros a receber

Os juros a receber apresentam-se como se segue:

Descrigao 2018 — 2017
Emissores divida publicos e equiparados ) 10.755,88 10.755,88
Outros emissores de divida 15.319,06 17.957,76h
i TOTAL I 26.074,94 28.713,64

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.
Rua Andrade Corvo, 19 17
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9. Comissoes suportadas pelo Fundo

a) Entidade Gestora

1.

b)

Comisséo de gestao

1.1 A Entidade Gestora é remunerada pela gestdo do Fundo através de uma
comissao cobrada ao préprio Fundo.

1.2 Esta comissé@o é calculada e cobrada mensalmente a uma taxa de 0,65%.

1.3 O calculo incide sobre o valor liquido do Fundo, antes da aplicagéo desta taxa,
no ultimo dia util de cada més.

. Comissdo de emisséo

2.1 Aquando da subscrigdo de unidades de participagdo, a entidade gestora
cobrara dos associados e/ou participantes, conforme o caso e estiver
estabelecido no respetivo contrato de adesdo, uma comisséo que incide sobre
o valor da contribui¢éo e sera de 1% (um por cento), no minimo, e de 3% (trés
por cento), no maximo.

2.2 A comissdo de emissdo é deduzida ao valor da contribuigcdo, obtendo-se assim
a contribuicao liquida.

Comisséao de transferéncia

3.1 Aquando da transferéncia do valor das unidades de participagédo tituladas por
um associado ou participante para outro fundo de pensées, se e nos termos em
que o contrato de adesdo o permitir, a entidade gestora cobrara do respetivo
titular uma comissao de transferéncia.

3.2 Esta comissédo sera, no maximo, de 3% (trés por cento), incidira sobre o valor a
transferir e sera a ele deduzido.

3.3 Esta comissdo ndo & devida no caso em que a iniciativa da proposta de
transferéncia seja da entidade gestora.

Remuneragao do Banco Depositario

A remuneracdo do banco depositario ¢ atualmente de 0,04% sobre o valor dos

ativos do Fundo.

Resumo das comissdes:

Em 2018 e 2017 esta rubrica é explicada como se segue:

Descrigdo 2018 2017
Entidade Gestora .
Comissao de Gestao 14.568,36 16.079,52
Comissao de Subscrigdo 118,71 144,71
Sub-total 14.687,07 15.224,23
Banco Depositario 904,52 869,77
TOTAL 15.591,59 16.094,00

As comissdes incluem imposto de selo de 4%.

Ficou por liquidar & Entidade Gestora, comissdes referentes aos Ultimos trés meses
de 2018 no valor de € 3.619,02.

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.

Rua Andrade Corvo, 19
1069-014 Lisboa
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10. Contribuicoes

Nesta rubrica analisamos as contribuigdes por natureza nos anos 2018 e 2017, como

se segue:
Descrigao 2017 2018
Contribuigdes Realizadas Previstas Realizadas Variagao
Associados 10.744,28 10.889,00 8.5676,75 (2.312,25)
Participantes 43.451,87 43.830,88 | 48.416,64 4.585,76
Transferéncias 115.305,76 0,00 (37.824,19) (37.824,19)
TOTAL 169.501,91 54.719,88 19.16_9.2_0 (35.550,68)

Em 2018 houve um Associado que deixou de fazer contribuigdes e um que diminui as
contribuigdes. Os participantes aumentaram as contribuigoes.

Né&o € possivel efetuar previsao de transferéncias provenientes de saidas/entradas de
participantes do Fundo.

11. Beneficios pagos
Em 2018 e 2017 foram pagos os seguintes beneficios:

Descrigao 2018 2017 Variagao
Prémios Unicos 37.158,41 0,00 37.158,41
Remigdes 111.560,18 12.637,01 98.923,17
TOTAL 148.718,50 12.637,01 | 136.081,58

Em 2018 houve a saida 4 participantes com pagamento em capital e 1 com
pagamento de capital e renda.

12. Transagdes entre o Fundo e a Associada:

N&o se aplica.

Lisboa, 11 de Abril de 2019.

%'&"‘7

Carlos Teixeira
Administrador

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.
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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracgées financeiras
Opiniédo

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de Pensées Aberto Reforma Mais (o
Fundo), gerido pela Allianz — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (a entidade gestora), que
compreendem a demonstragio da posi¢do financeira em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um
total do ativo de 2.121.476 euros e um total do valor do Fundo de 2.117.857 euros), a demonstracio de
resultados (que evidencia um resultado liquido negativo do exercicio de 172.679 euros) e a
demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o anexo &s demonstracdes
financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada
em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira do Fundo de Pensdes Aberto Reforma Mais em 31
de dezembro de 2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela
data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o relato
financeiro dos fundos de pensdes estabelecidos pela Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de
Pensoes (ASF).

b

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgiio “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo nos termos da
lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniéo.

Matiérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstracdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacio da
opinido e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Valorizagiio de instrumentos financeiros

Mensuragdo e divulgagies relacionadas com a
valorizacao de instrumentos financeiros
apresentadas nas notas anexas 2 a). 3 e 4 das
demonstracoes financeiras.

Os instrumentos financeiros apresentados na
demonstracio da posigao financeira nas linhas de
instrumentos de capital e unidades de participacio,
titulos de divida do estado on outres emissores
publicos e equiparados e titulos de divida de
emissores privados, no montante de 2.057.686 euros,
representam 97% do total do ativo do Fundo em 31 de
dezembro de 2018. A valorizacao destes ativos envolve
julgamento relativamente a seleciio da base de
mensuracao para cada natureza de investimento.

Para os instrumentos financeiros ativamente
negociados e em relagfo aos quais estio disponiveis
cotagdes ou outros indicadores de mercado, a
determinacfio do justo valor tem por base o seu prego
ou cotacdo de fecho a data da demonstragio da
posigdo financeira. Na auséncia de cotacdo, a
Entidade Gestora estima o justo valor utilizando
informacéo fornecida pelas entidades
gestoras/emitentes ou metodologias de avaliagfio.

Nesta medida, esta constituiu uma matéria relevante
para efeitos da nossa auditoria.

A nossa equipa desenvolveu os seguintes principais
procedimentos de auditoria:

*+ Identificagiio e compreenséo dos principais
controlos relativamente & mensuracdo dos
instrumentos financeiros;

« Verificagdo da efetividade dos controlos
associados & sele¢iio de cotagdes para valorizacio
de instrumentos financeiros;

+ Verificagfo de cotagdes provenientes de fontes
externas para as posigoes detidas; e

« Anélise da reconciliagfio do inventario de
instrumentos financeiros com os registos
contabilisticos.

Adicionalmente, os nossos procedimentos de
auditoria incluiram a reviséo das divulgacdes
relativamente aos instrumentos financeiros
constantes nas notas anexas as demonstragoes
financeiras tendo em consideragéo o requerido pelo
normativo contabilistico,

Responsabilidades do 6rgdo de gestio e do 6rgdo de fiscalizacao da entidade gestora

pelas demonstrag¢oes financeiras

O 6rgio de gestdo da entidade gestora é responsavel pela:

a)  preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o relato financeiro dos fundos de

pensdes estabelecidos pela ASF;

b)  elaboragéo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutencio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagio
de demonstragdes financeiras isentas de distorcio material devida a fraude ou erro;

d)  adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
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e) aviliagao da capacidade do Fundo para se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar diividas significativas sobre a continuidade das
atividacdes.

O 6rgao de fiscalizagio da entidade gestora é responsavel pela supervisdo do processo de preparacio e
divulga¢do da informagio financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstracdes financeiras
como um todo estio isentas de distor¢Ses materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinide. Seguranca razodvel & um nivel alevado de SEEUIANGA, Mas nao é wma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAS detetari sem pre uma distorgao material
quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude o erro e sio consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes evondmicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracées financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a)  identificamos e avaliamos os riscos de distor¢iio material das demonstragdes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam &
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniao. O risco de nio detetar uma distorcio material devido a fraude é
maior do que o risco de ndo detetar uma distorcio material devido 4 erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas tleclaragdes ou sobreposiciio ao
controlo interno;

b)  obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o abjetivo de
coneeber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas cireu nstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da entidade gestora do Fundo:

c) avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagées feitas pelo érgio de gestao da entidade gestora;

d)  concluimos sobre a apropriacio do uso, pelo érgio de gestao da entidade gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualguer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condicies que possam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencdo no nosso relatério
para as divulgagbes relacionadas incluidas nas demonstracoes financeiras ou, caso essas
divulgacBes néo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sio baseadas
na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes
futuras podem levar a que o Fundo descontinue as suas atividades;

€) avaliamos a apresentagdo, estrutura e contetido global das demonstraces financeiras, incluindo
as divulgagdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transacoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;
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f) comunicamos com os encarregados da governacio, incluindo o orgdo de fiscalizagiio da entidade
gestora, entre outros assuntos, o dmbito e o calendrio planeado da auditoria, e as conclusdes
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificada durante a auditoria;

g)  das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o érgao de
fiscalizagdo da entidade gestora, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria
das demonstragdes financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a
sua divulgacéo ptiblica;

h)  declaramos ao 6rgdo de fiscalizagao da entidade gestora que cumprimos o8 requisitos éticos
relevantes relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias
que possam ser percecionadas como ameagas A nossa independéncia e, quando aplicavel, as
respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacio da concordancia da informacéo constante do
relatério de gestdo com as demonstragies financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatorio de gestéao

Dando cumprimento ao artigo 11. da Norma Regulamentar n.® 7/2010-R, de 4 de juntho, da AST,
somos de parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as demonstracoes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a preciacio sabre o Fundo, nao
identificAmos incorrecdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando eumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.o 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez para o exercicio de 2018. A nossa
nomeagdo ocorreu através da aceitagio pela entidade gestora da proposta de prestacio de
servigos profissionais datada de 15 de mar¢o de 2019,

b) O 6rgdo de gestio da entidade gestora confirmou-nos que nio tem conhécinento da ocorréncia
de qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstra¢oes financeiras. No
planeamento e execucio da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo
profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de
distor¢io material das demonstracoes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso
trabalho ndo identifiedmos qualquer distor¢iio material nas demonstrages financeiras devido a

fraude.
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c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatorio adicional
que prepardmos e entregdmos ao drgio de fiscalizagao da entidade gestora nesta mesma data.

d)  Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia
face ao Fundo durante a realizacdo da auditoria.

e) Informamos que, para além da auditoria, prestdmos ao Fundo os servigos permitidos por lei e
regulamentos em vigor com vista a emissao do relatério independente de garantia limitada de
fiabilidade sobre os elementos de reporte prudencial, incluindo in formacao financeira e
estatistica, em cumprimento dos requisitos previstos nas Normas Regulamentares n® 7/2007-R,
de 17 de maio e n® 18/2008-R, de 23 de dezembro da Autoridade de Supervisio de Seguros e
Fundos de Pensdes.

15 de abril de 2019

PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais dg Contas, Lda.
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Carlos Manuel Sim Sim Maia, R.O.C.
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