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FUNDO DE PENSOES ABERTO REFORMA MAIS

DEMONSTRAGCAO DA POSIGAO FINANCEIRA

(EM 2013/12/31)
Notas DEMONSTRAGAOQ DA POSIGAO FINANCEIRA 2013 2012
ATIVO
4 Investimentos
Instrumentos de capital e unidades de participacéo 120.784,56 97.206,46
Titulos de divida publica 1.155.091,65 1.015.298 62
Outros titulos de divida 493.039,70 504.811,34
Numerdrio, depdsitos em instituigdes de crédito e aplicagoes MMI 106.000,00 139.360,53,
1.874.915,91 1.756.676,95|
8 |Acréscimos e diferimentos 30.020,93 32.902,36|
4-8 TOTAL ATIVO 1.904.936,84 1.789.579,31
PASSIVO
9 Credores
Entidade Gestora 3.194,93 3.047,50
Estado e outros entes publicos 78,06 0,00,
3.272,99 3.047,50
TOTAL PASSIVO 3.272,99 3.047,50
VALOR DO FUNDO 1.901.663,85 1.786.531,81
VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO 7,34498 7,28156
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FUNDO DE PENSOES ABERTO REFORMA MAIS

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

- 650
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(EM 2013/12/31)
Notas DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS 2013 2012
Acréscimos no Valor do Fundo

10 Contribuigdes 40.328,75 47.188,12

7 Ganhos em Investimentos 48.256,58 135.092,93

7 Rendimentos dos Investimentos 55.171,31 56.032,41

10 Transferéncias outros Fundos de Pensdes 278.697,26 8.844,86
Decréscimos no Valor do Fundo

11 Pensoes, capitais e prémios Gnicos vencidos (39.342,12) (91.234,62)

9 Comissdes de Gestdo e de Depdsito (13.162,66) (12.618,94)

7 Perdas em Investimentos (73.166,65) (31.689,42)

10 Transferéncias outros Fundos de Pensdes (181.615,00) (4.044,85)

Outras Despesas (35,43) (26,03)

Resultado Liquido 115.132,04 107.544,46

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.

Rua Andrade Corvo, 19
1069-014 Lisboa




-04/2011

- 6500005

FP

Allianz @)

FUNDO DE PENSOES ABERTO REFORMA MAIS
DEMONSTRAGCAO DE FLUXOS DE CAIXA

31 de Dezembro de 2013

Notas Periodos
2013 2012
Fluxos de caixa das actividades operacionais
10 Contribuigdes
Contribuigdes dos associados 1.310,13 8.469,29
Contribuiges dos participantes/beneficiarios 39.018,62 38.718,83
Transferéncias 278.697,26 4.800,01
11 Pensdes, capitais e prémios Gnicos vencidos
Pensées pagas
Prémios unicos para aquisigdo de rendas vitalicias
Capitais vencidos (remigdes/vencimentos) (39.264,06) (91.242,18)
Transferéncias (181.615,00)
9 Remuneragdes
Remuneragdes de gestdo (12.324,49) (11.894,11)
Remuneragdes de depdsito e guarda de titulos (690,74) (733,93)
Outros rendimentos e ganhos
Outras despesas (35,43) (26,03)
Fluxos de caixa liquido das actividades operacionais (1) 85.096,29 (51.908,12)
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Recebimentos
4 Alienagdo / reembolso dos investimentos 878.215,00 172.549,58
7 Rendimentos dos investimentos 58.052,74 53.205,08
Pagamentos
4 Aquisigao de investimentos (1.054.724,56) (99.900,00)
Comissdes de transacgéo e mediagéo
Outros gastos de investimentos
Fluxos de caixa liquido das actividades de investimento (2) (118.456,82) 125.854,66
Variagao de Caixa e seus equivalentes = (1 + 2) (33.360,53) 73.946,54
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 139.360,53 65.413,99
Efeitos de alteragido da taxa de cambio 0,00 0,00
Caixa e seus equivalentes do periodo de reporte 106.000,00 139.360,53
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1. Identificagdao do Fundo de Pensées

O Fundo de Pensbes Aberto Reforma Mais é um fundo de pensdes aberto.

Identificagdo da entidade gestora
A entidade gestora do Fundo é a Allianz, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Adesdes Coletivas

N° de Adesdo Tipo de Plano
1 Contribuicao Definida
3 Contribuicdo Definida
5 Contribuicdo Definida
6 Contribuicdo Definida
13 Contribuicdo Definida
14 Contribuicao Definida

Além das adesdes coletivas o fundo tem varias adesdes individuais.

2. Principios contabilisticos

A contabilizagao dos valores do Fundo de Pensées deve observar o disposto regulamentar
n°®7/2010 - R de 4 de Junho de 2010, as quais prevéem os principios contabilisticos gerais
estabelecidos na International Accounting Standard (IAS) 1, nomeadamente os de
apresentacao apropriada, continuidade, regime contabilistico do acréscimo, consisténcia de
apresentacao, materialidade e agregagéo, compensagao e informacao comparativa.

Investimentos:

Estao contabilizados a valor de mercado;
Os ganhos e perdas resultantes da alienagdo ou reembolso ou da avaliagao das aplicagoes

é efectuada pela diferenca entre o produto da venda do investimento e do valor pelo qual
se encontra contabilizado.

Acréscimos e diferimentos:

Os juros de titulos de rendimento fixo adquiridos, mas n&o recebidos. foram contabilizados
no final de cada més.

Contribuigées:
As contribuicées sao registadas quando recebidas. O seu apuramento é efectuado da
seguinte forma:

Contrato de adesdo colectiva com plano de contribuicdo definida — de acordo com o
definido no plano de pensées:

Adesobes individuais de acordo com a disponibilidade do participante.

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.
Rua Andrade Corvo, 19
1069-014 Lisboa
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Descrigao dos métodos de avaliagdo dos activos que compée o patrimonio do
Fundo

A avaliagdo dos ativos do Fundo devera respeitar o previsto nas Normas
Regulamentares, as quais estabelecem os critérios valorimétricos ou de avaliacao dos
referidos ativos, dos quais se destacam:

Os ativos que se encontrem admitidos & negociacdo em bolsas de valores ou em
mercados regulamentados devem ser avaliados tendem por base o respectivo preco
de mercado:

* Correspondente a cotacdo de fecho ou ao preco de referéncia divulgado pela

instituicdo gestora do mercado financeiro em que se encontrem admitidos a
negociacao;

+ Correspondente a cotagdo de fecho do mercado que apresente maior liquidez, caso

estejam admitidos em mais do que uma bolsa de valores ou mercado regulamentar;

Os ativos que se encontrem admitidos a negociagcdo em bolsas de valores ou em
mercados regulamentados, cujo valor de cotagdo raramente se encontre disponivel ou
cujas quantidades transaccionadas nessas bolsas ou mercados forem insignificantes
face as quantidades de transaccées efectuadas em sistemas de negociagao
especializadas e internacionalmente reconhecidas, poderdo ser avaliados, em
alternativa ao preco de mercado, ao prego praticado nagueles sistemas;

Os ativos que se encontrem admitidos a negociagdo em bolsa de valores ou em
mercados regulamentados, que ndo tenham sido transaccionados durante os trinta
dias antecedentes ao dia de referéncia da avaliagdo, sdo equiparados a ativos nao
admitidos a negociacao;

Os ativos que nao se encontrem admitidos & negociacdo em bolsas de valores ou em
mercados regulamentados devem ser avaliados tendo por base o seu presumivel valor
de realizagdo, devendo para o efeito considerar-se toda a informacao relevante
disponivel sobre o emitente, bem como as condicbes de mercado vigentes no
momento da avaliagéo, tendo em consideragéo os seguintes principios:

* Quando, para um determinado ativo financeiro, exista algum modelo de avaliagdo
utilizado pela generalidade do mercado e que tenha demonstrado fornecer
estimativas fiaveis, deve ser esse o modelo a utilizar:

* Os modelos de avaliagdo devem ser baseados em metodologias econdmicas
reconhecidas e usualmente utilizadas para avaliar o tipo de ativos financeiros em
causa, e a sua validade deve ser testada usando precos de transaccoes
efetivamente verificadas;

* As estimativas e os pressupostos utilizados nos modelos de avaliagao devem ser
consistentes com a informagao disponivel que o mercado utilizaria para a fixacdo do
preco de transagao desse ativo.

A avaliagao dos ativos deve referir-se a data a que se reporta a informacao relativa ao
valor de Fundo ou ao dia util imediatamente anterior, no caso dessa data nio
corresponder a um dia Util ou para transaccdes efectuadas em mercados estrangeiros.

Para terrenos e edificios, a valorizagdo devera ser efectuada ao justo valor,
determinado através de uma avaliagdo separada de cada terreno e de cada edificio,
efectuada por um perito independente e pelo menos todos os trés anos.

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.
Rua Andrade Corvo, 19

1069-014 Lisboa



-04/20M

- 6500005

FP

4.

Inventario dos investimentos
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DESCR]QKO QUANTIDADE VALOR
Titulos de divida do Estado ou de outros emissores publicos e equiparados
BELGIUM KINGDOM 2,25% 22/06/2023 75.000,00 73.080,00
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHL. 1,5% 15/04/2016 72.000,00 86.987,75
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHL. 3,75% 04/01/2015 94.000,00 97.355,80
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHL. 4% 04/07/2016 111.000,00 121.217,55
EUROPEAN INVESTMENT BANK 2,75% 15/09/2025 50.000,00 50.872,00
FRANCE GOVT OF 2,5% 25/10/2020 120.000,00 126.138,00
FRANCE GOVT OF 3,25% 25/04/2016 120.000,00 127.920,00
FRANCE GOVT OF 3,25% 25/10/2021 115.000,00 125.608.,75
FRANCE GOVT OF 3,5% 25/04/2026 75.000,00 80.553,75
FRANCE GOVT OF 4% 25/10/2014 23.000,00 23.698,05
NETHERLANDS GOVERNMENT 1,75% 15/07/2023 75.000,00 71.913,75
NETHERLANDS GOVERNMENT 3,75% 15/01/2023 105.000,00 119.148,75
SWEDBANK AB 3.375% 27/05/2014 50.000,00 50.597,50
Sub-total 1.085.000,00 1.155.091,65
Titulos de divida de Emissores Privados
BBVA 4,25% MARC0/2015 100.000,00 103.869,00
ALLIANZ 4,75% JUL/2019 50.000,00 57.372.00
SUEZ ENVIRONMENT 5,50% JUL/2024 50.000,00 61.086,50
SYNGENTA FINANCE NV 4,125% ABRIL/2015 60.000,00 62.722.20
BANCO POPULAR ESPANHOL 3,5% SET/2017 100.000,00 103.598,00
BANCO SANTANDER 2,875% JAN 2018 100.000,00 104.392,00
Sub-total 460.000,00 493.039,70
Acgoes
ENERGIAS DE PORTUGAL SA 5.200,00 13.837.20
Sub-total 5.200,00 13.837,20
Unidades de Participagdo em FIM
DB X-TRACKERS DAX 1.131,00 106.947,36
Sub-total 1.131,00 106.947,36
Numerario, Depésitos em Instituigdes de Crédito e Aplicagées no MMI
DEPOSITOS A ORDEM 106.000,00
Sub-total 106.000,00
TOTAL 1.874.915,91

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.
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Movimentos ocorridos nos investimentos durante o ano de 2013:

Descrigdo Saldo Inicial | Aquisigdes | Alienagdes Ma;s:;?:snos Saldo Final
Acdes 11.861,20 1.976,00 13.837,20

Titulos de divida do Estado ou de Qutros

Emissores Publicos e equiparados 1.015.298,62 849.495,65 | (665.635,00) (44.067,62) | 1.155.091,65

Titulos de divida de Emissores Privados 504.811,34 205.228,91 | (212.580,00) (4.420,55) 493.039,70

Unidades de Participagio em FIM 85.345,26 21.602,10 106.947,36

Numerario, Depésitos em Instituicbes de

Crédito e Aplicagdes no MMI 133.380,53 Ll
TOTAL 1.756.676,95 | 1.054.724,56 | (878.215,00) (24.910,07) | 1.874.915,91

5. Regime fiscal

De acordo com o artigo 16° estatuto dos Beneficios Fiscais, os Fundos de Pensdes e
equiparaveis sdo isentos de:

a) IRC relativo aos rendimentos obtidos pelos fundos de pensdes e equiparaveis,
e

b) Imposto municipal sobre transmissées onerosas de iméveis.

6. Analise dos riscos afetos aos ativos financeiros

Estrutura da Carteira

eos?rgﬁzg?r?s divida publica e outros fundos equiparados 61,75% 1.174.205,59
Obrigagdes diversas estrangeiras 26,50% 503.946,69
Acdes 0,73% 13.837,20
Fundos investimento mobiliario 5,62% 106.947,36
Mercado monetario 5,57% 106.000,00
Valores a regularizar (0,17%) (3.272,99)

TOTAL 100,00% 1.901.663,85

Risco cambial - Os ativos que fazem parte deste Fundo de Pensdes nio
incorporam este risco. O Fundo é exclusivamente constituido por ativos em Euros.

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensoes, 5.A.
Rua Andrade Corvo, 19
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E, contudo, permitido o investimento em ativos denominados em moedas distintas

das responsabilidades até um limite maximo de 30%.

Risco de liquidez - Os 5,57% de liquidez que constitui o Fundo garante no curto
prazo alguma margem para efetuar pagamentos de beneficios. Contudo, se
houver necessidades de maior montante, esta liquidez tera de ser aumentada.

Risco de crédito - Em 31 de Dezembro de 2013, a carteira de obrigacées deste
Fundo era maioritariamente constituida por divida publica (70%) e por obrigacées
corporate, maioritariamente com rating de “A-":

Anélise de Risco de Crédito
Governo 69,97%
Corporate 30,03%
A 3,84%
A- 10,09%
AA- 3,48%
BBB 6,38%
BB- 6,24%

Risco de mercado: 6,35% dos ativos do Fundo s3o titulos de rendimento variavel,
estando mais expostos ao risco de mercado. A duracdo dos ativos de taxa fixa &

4,88 anos.

7. Rendimentos, ganhos e perdas liquidos de investimentos

2013
Descrigdo
Ganhos Perdas Rendimentos

Agdes 2.126,80 (150,80) 962,00
s o stocude O | 1o ouaga|  (0arzss) 3562655
Titulos de divida de Emissores Privados 8.282,75 (12.703,30) 18.203,00
Unidades de Participagdo em FlI
Unidades de Participagdo em FIM 21.602,10
L solhonce are75

TOTAL 48.256,58 (73.166,65) 55.171,31
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Juros a receber

Descrigao 2013
Emissores publicos e equiparados 19.113,94
Outros emissores de divida 10.906,99
TOTAL 30.020,93

Comissoées suportadas pelo Fundo

a) Entidade Gestora

1. Comissao de gestao

1.1 A entidade gestora é remunerada pela gestdo do Fundo através de uma comissao
cobrada ao proéprio Fundo.

1.2 Esta comissao é calculada e cobrada mensalmente a uma taxa de 0,65%.

1.3 O calculo incide sobre o valor liquido do Fundo, antes da aplicacdo desta taxa, no
ultimo dia util de cada més.

2. Comissdo de emissao

2.1 Aquando da subscri¢do de unidades de participacdo, a entidade gestora cobrara
dos associados e/ou participantes, conforme o caso e estiver estabelecido no
respetivo contrato de adesdo, uma comissdo que incide sobre o valor da
contribuicdo e sera de 1% (um por cento), no minimo, e de 3% (trés por cento), no
maximo.

2.2 A comissao de emissdo é deduzida ao valor da contribuicdo, obtendo-se assim a
contribuigdo liquida.

3. Comissao de transferéncia

3.1 Aquando da transferéncia do valor das unidades de participagao tituladas por um
associado ou participante para outro fundo de pensdes, se e nos termos em que o
contrato de ades&o o permitir, a entidade gestora cobrara do respectivo titular uma
comissao de transferéncia.

3.2 Esta comissao sera, no maximo, de 3% (trés por cento), incidira sobre o valor a
transferir e sera a ele deduzido.

3.3 Esta comissdo ndo é devida no caso em que a iniciativa da proposta de
transferéncia seja da entidade gestora.

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.
Rua Andrade Corvo, 19

1069-014 Lisboa



b) Remuneragao do Banco Depositario

10.

A remunerag&o do banco depositario é actualmente de 0,04% sobre o valor dos ativos

do Fundo.

Resumo das comissoes:

Allianz ()

Descrigdo 2013 2012
Entidade Gestora
Comissao de Gestéo 12.120,52 11.290,17
Comisséao de Subscrigéo 351,40 594,84
Sub-total 12.471,92 11.885,01
Banco Depositario 690,74 733,93
TOTAL 13.162,66 12.618,94
Contribuigoes
Descrigdao 2012 2013
Contribuigbes Realizadas Previstas Realizadas Variagao
Associados 8.469,29 1.067,00 1.310,13 243,13
Participantes 38.718,83 37.667,00 39.018,62 1.351,62
Transferéncias 4.800,01 0,00 97.082,26 97.082,26
TOTAL 51.988,13 38.734,00 137.411,01 98.677,01

Nao é possivel efetuar previsao de transferéncias provenientes por saidas/entradas

FP - 6500005 - 04/2011

de participantes do Fundo.

11. Beneficios pagos

Descrigao 2013 2012 variagao
Remigdes 39.342,12 91.234,62 (51.892,50)
TOTAL 39.342,12 91.234,62 (51.892,50)

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.
Rua Andrade Corvo, 19
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1. Evolugao geral do Fundo 2013

Receitas/Despesas

u: €
Valor do Fundo no inicio do exercicio 1786 532
Receitas
Contribuigdes 40 329
Transferéncias 97 082
Rendimentos e mais / menos valias 30 261
Despesas
Capitais de remigdo 39 342
Seguros de renda 0
Cargas de gestéo 12 472
Cargas de deposito 691
Impostos 35
Valor do Fundo no final do exercicio 1901 664

Allianz ()

2. Alteragoes com impacto significativo na gestao do fundo de pensdes

Durante o ano de 2013 nédo houve alteragées com impacto significativo na gestéo
do fundo de pensoes.

3. Politica de investimento

a) Principios gerais da Politica de Investimento

O investimento em aplicagdes financeiras devera ser realizado de uma forma

diversificada e prudente, tendo em atengdo nomeadamente o risco de

mercado, taxa de juro, de crédito e de liquidez, com o objectivo de obtencéo

dum retorno potencial das aplicagées, a médio e a longo prazo adequado ao
risco incorrido.

b) Limites de exposigdo a diferentes tipos de aplicagbes

Classes de Alocacgéao Limites
Activos Central (%) (%)

Obrigagdes 70 45-95
Acgoes 15 0-40
Retorno Absoluto 5 0-10
Imobiliario 5 0-20
Liquidez 5 0-20
Total 100 -

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.

Rua Andrade Corvo, 19
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Maximo

Activos ndo cotados

15%

Aplicagbes em moedas distintas do Euro

15%

c¢) Tecnicas de mitigagdo de riscos financeiros

Allianz ()

No que diz respeito a utilizagdo de técnicas de mitigacéo de riscos financeiros,

esta prevista a possibilidade de uso de instrumentos derivados, mas apenas em

casos muito especificos, nomeadamente em situagbes de manifesta

necessidade de cobertura de riscos de mercado

d) Restrigbes / Aquisigbes vedadas

As restricdes a composigao do patriménio do Fundo e as aquisicdes vedadas

sao as estabelecidas legalmente.

4. Cumprimento das regras prudenciais

Foram aplicadas as regras e procedimentos que um gestor sensato, prudente e

conhecedor aplicaria no sentido de prosseguir uma gestao no exclusivo interesse

dos representados, evitando um inadequado risco de perda e obtendo um

rendimento adequado ao risco incorrido.

5. Comparacéo limites de exposi¢do com alocagio central

Classes de Ag:::s:;’ EXPOSIGR0
Ativos (%) (%)
Obrigagoes 70 88,25%
Acdes 15 6,35%
Retorno Absoluto 0,00%
Imobiliario 0,00%
Liquidez 5,40%
Total 100 100,00%

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.
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6. Evolucao da estrutura da carteira de investimentos

FUNDO DE PENSOES ABERTO REFORMA MAIS
Estrutura da Carteira
% C % €
DESIGNACAO 2013 2012
AR oNL T USROS | g17394 | 1174208 _saran] _osean
OBRIGAGOES DIVERSAS 0% 0 9,52% 170 030
OBRIGAGOES DIVERSAS ESTRANGEIRAS 26,50% 503 947 24,67% 440 771
ACCOES 0,73% 13 837 0,66% 11 861
FUNDOS INV.MOBILIARIO 5,62% 106 947 4,78% 85 345
MERCADO MONETARIO 5,40% 102 727 7,63% 136 313
TOTAL 100.00% | 1901664 100.00% | 1786532

7. Rendibilidade e niveis de risco
Taxa de Rendibilidade: 0,87%

A medida de referéncia relativa a rentabilidade foi a TWR (Time Weigthed Rate of
Return).

8. Benchmarks

FP - 6500005 - 04/2011

Classes de Activos

Rendibilidade Anual
Classe Ativos

Indice Referéncia

Rendibilidade Anual
indice Referéncia

Barclays Capital Euro

Obrigagtes Taxa Fixa 0,25% Aggregate 2,17%
Acodes Europa 24 57% MSCI Europe 16,43%
Acdes Globais MSCI World TR 24 10%
Imobiliario indice AFIPP FII (3,60%)

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.
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9. Analise dos riscos afetos aos ativos financeiros

Identificagdo dos principais riscos de investimento:

Risco cambial - Os ativos que fazem parte deste Fundo de Pensdes nao
incorporam este risco. O Fundo é exclusivamente constituido por ativos em Euros.
E, contudo, permitido o investimento em ativos denominados em moedas distintas

das responsabilidades até um limite maximo de 30%.

Risco de liquidez - Os 5,57% de liquidez que constitui o Fundo garante no curto
prazo alguma margem para efetuar pagamentos de beneficios. Contudo, se houver
necessidades de maior montante, esta liquidez tera de ser aumentada.

Risco de crédito - Em 31 de Dezembro de 2013, a carteira de obrigagdes deste
Fundo era maioritariamente constituida por divida publica (70%) e por obrigagoes
corporate, maioritariamente com rating de “A-":

Andlise de Risco de Crédito
Governo 69,97%
Corporate 30,03%
A 3,84%
A- 10,09%
AA- 3,48%
BBB 6,38%
BB- 6,24%

Risco de mercado: 6,35% dos ativos do Fundo so titulos de rendimento variavel,
estando mais expostos ao risco de mercado. A duragdo dos ativos de taxa fixa é
4 .88 anos.

Lisboa, 11 de Abril de 2014

)L\/

Teresa Brantuas
Administradora

Allianz - Sociedade Gestora de Fundos e Pensdes, S.A.
Rua Andrade Corvo, 19
1069-014 Lisboa



D OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, srOC, LDA.
Im

Inserita sob o n® 23 Membro de / Member of
[~ u Auditor (C.M.V.M.)

H LB International

www hlbi.com
FERNANDO MARQUES OLIVEIRA

JOostE VIEIRA DOS REIS
CARLOS A. DOMINGUES FERRAZ
JoaqQuim OLUVEIRA DE JESUS
CARLOS MANUEL GRENHA
GUILHERME W. D" OLIVEIRA MARTINS

RELATORIO DE AUDITORIA

INTRODUGAO

1. Examinamos as demonstragdes financeiras do Fundo de Pensdes Aberto Reforma Mais,
gerido pela ALLIANZ - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., as quais
compreendem a Demonstragdo da posicao financeira em 31 de dezembro de 2013 (que
evidéncia um total do ativo de 1.904.937 euros e um valor total do Fundo de 1.901.664
euros), a Demonstragao de resultados (que inclui um resultado liquido positivo de 115.132
euros), a Demonstracdo de fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e as

correspondentes Notas.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade da Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes a preparacdo das
demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao
financeira do fundo, o resultado das suas operacées e os fluxos de caixa, bem como a

adogao de critérios e politicas contabilisticas adequados e a manuten¢ao de um sistema de

controlo interno apropriado que assegure, nomeadamente, o cumprimento das normas

legais e regulamentares aplicaveis.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas informagdes.

o AmBiTO

4. O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas e as Diretrizes de
Revis&o/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o

mesmo seja planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranca aceitavel

SEDE | HEAD OFFICE Delegacao Centro | Center Branch Delegagao Norte | North
Av. da Liberdade, n° 245 -8°A,Be C Av. 22 de Maio, n.° 24 - Escritério 3 Via Eng®. Edgar Cardoso, n.° 23
g _ 2415-396 LEIRIA - PORTUGAL Ed. Tower Plaza - Escritério 5E
! 2!50_'_] 4‘;53.' “530;7 PORTUGAL Tel. (+351) 244 822 175 4400-676 VILA NOVA DE GAIA-PORTUGAL
Tel. (+351) 217 271 197 Fax (+351) 244 822 178 Tel. (+351) 223 744 485
Fax (+351) 217 273 129 Fax (+351) 223 744 977

E-mail: geral@orasroc.pt Web: www.orasroc.pt
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sobre se as demonstragbes financeiras estdo isentas de distor¢bes materialmente
relevantes. Para tanto o referido exame incluiu os seguintes procedimentos:

a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacées
constantes das demonstrages financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pela Sociedade Gestora do Fundo de Pensées, utilizadas na
sua preparacao;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua
divulgagéo, tendo em conta as circunstancias;

- a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das

demonstragdes financeiras

- a verificagado da concordancia da informagao financeira do Relatério de Gestio com as

demonstragdes financeiras; e
- atomada de conhecimento das conclusdes do relatério do Atuario Responsavel.

5. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da

nossa opiniao.

OPINIAO

6. Em nossa opinido, as referidas demonstragées financeiras apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posic¢ao financeira do Fundo
de Pensées Aberto Reforma Mais em 31 de dezembro de 2013, o resultado das suas
operagoes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os

principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Fundos de Pensées.
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7. E também nossa opiniao que a informagéo financeira constante do relatério de gestdo é
concordante com as demonstracdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 15 de abril de 2014

OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC, Lpa.
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