DECLARACAO SOBRE OS PRINCIPAIS IMPACTOS ADVERSOS DAS DECISOES DE INVESTIMENTO NOS FATORES DE SUSTENTABILIDADE

Participante do mercado financeiro: Companhia de Seguros Allianz Portugal, SA. LElI Code: 529900LP62SEK9MXDB79

Resumo O conceito de Principio de Impacto Negativo (F
encontrase descrito no Regulamento da UE r
divulgacdes relacionadas com a sustentabilidautes
normas €cnicas e regulamentares do setor de servi
financeiros (SFDRQ PIN definse como simpactos
Esta declaracdo sobre os principaisimpactos adversos em fatores de sustentabilidade abrange o periodo de referéncia negativos mais significativos das decisdes
de 1 de janeiro a 31 de dezembro de 2023. investimento sobre os fatores de sustentabilida
relativos as matérias ambiental, social e labor
respeito pelos direitos humanos, anticorrupgéo e ¢
adzd 2Ny 2de

A Allianz Portugal considera nas suas decisdes de investimento sobre os fatores de sustentabilidade os Principios de
Impacto Negativo. Este documento é a declaracdo sobre os Principios de Impacto Negativo e os fatores de
sustentabilidade da Allianz Portugal.

Ambito de reporte

A seguinte divulgacdo ao abrigo do Art.° 4 SFDR refere-se aos investimentosda Allianz Portugal. Os investimentos abrangem todos os ativos de investimento da companhia, excluindo os
ativos para os quais a decisd@o de investimento é tomada pelo cliente. Embora a Allianz Portugal esteja envolvida no processo de selecdio de fundos para produtos de seguro Unit-linked, o
cliente toma a decisdo de investimento para um produto especifico e, portanto, escolhe explicita ou implicitamente os fundos nos quais investir.

Tendo em conta o dmbito de aplicacdo do SFDR, queinclui "empresas de seguros que disponibilizam um produto de investimento baseado em seguros”, mas também seguradoras de ndo
vida, a divulgacdo quantitativa ao abrigo do Artigo 4 SFDR refere-se a carteira Vida da Allianz Portugal.

A Allianz Portugal considera os principaisimpactos adversos de suas decisées de investimento em relacdo aos seus investimentos e possui recursos para identificar e avaliar esses impactos.
Documentos-chave de politicas internas definem e regem essa abordagem de investimento, que se baseia em 4 convicgdes fundamentais: 1) Igualar as responsabilidades: investir a longo
prazo de acordo com o perfil das suas responsabilidades. 2) Aproveitar as oportunidades: fornece capital a modelosde negdcios sustentdveis porque acredita que proporcionardo melhores
retornos a longo prazo. 3) Gestdo de riscos materiais: a Allianz Portugal tem o comprometimento de gerir todos os riscos materiais de sustentabilidade do seu portfolio. 4) Gerir o impacto:
como investidor de longo prazo o seu processo de tomada de decisdo inclui avaliar e gerir os impactos dos seus investimentos no ambiente e na sociedade. O negécio da Allianz Portugal
sO poderd ter sucesso se respeitar os limites do planeta e contribuir para que as pessoas tenham uma vida decente. Nesse sentido, osprincipais impactos adversos de sustentabilidade, como
emissdes de gases de efeito estufa (GEE), perda de biodiversidade, escassez de dgua, tratamento de residuos perigosos e emissdes téxicas, violagdes de direitos humanos, salde e segurang,
impactos adversos para a comunidade e corrupcdo sdo levados em consideracdo por meio de diversos métodos, como exclusdes, diretrizes de investimento detalhadas, metas de reducgio
de curto e longo prazo e iniciativas de Engagement. Para identificar e avaliar os principais impactos adversos, sdo considerados vdariosindicadores, dependendo de sua relevancia para o
respetivo investimento. A Allianz esforca-se para implementar as melhores praticas em todas as classes de ativos guiada pelas recomendacdes das principais organizacdes de investidores
sustentdveis, como os Principios para o Investimento Responsdvel e o Grupo de Investidores Institucionais sobre Mudancas Climdaticas. A Allianz assumiu varios compromissos com iniciativas
estratégicas relacionadas as mudancas climdticas, entre outros temas, o que fortalece a nossa abordagem para mitigar possiveis impactos adversos.




Descricao dos prindpios de impacto negativo nos fatores de sustentabilidade

Notas explicativas gerais:

Como forma de avaliar os principios de impacto negativo (PIN) das empresas em que a Allianz investe: As percentagens ou alocacdes de investimento por milhdes de EUR investidos sto
calculadas com referéncia & totalidade dos investimentos (excluindo investimentosvinculados a unidades) detidos pela Allianz Portugal, onde o denominador inclui também liquidez e seus
equivalentes. A légica deste calculo visa alinhar os dados na tabela seguinte com as nossas divulgacdes sobre investimentos sustentdveise investimentosalinhados com a Taxonomiada UE,
que também sdo comunicados e partilhados tendo por base a totalidade dos investimentos proprietdrios (em valor de mercado). A abordagem de cdlculo também permite que os clientes
comparem melhor a divulgacdo dos principios de impacto negativo dos fatores de sustentabilidade, em conformidade com o racional (7) dos RTS do SFDR.

As métricas PIN sdo calculadas como a média dos impactos em 31 de marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de 2024. Para este calculo utilizamos a Gltima informacdo PIN
disponivelno final de cada trimestre que reflete os dados de sustentabilidade disponiveisno momentoda tomada de decisdo de investimento. Apesar de estarmos em contacto permanente
com os nossos fornecedores de dados, ainda hd pelo menos um ano de desfasamento na maioria dos dados quantitativos. A consideracdo dOPIN é um processo continuo ao longo do ano,
incluindo a duediligence para novos investimentos. Para relatérios de PIN, devido a natureza estdtica dos dados para investimentos ndo cotados, as atualizagdes de dados s@o, na maioria
dos casos, fornecidas anualmente e preenchidas até a proxima atualizacdo de dados para investimentos ndo cotados. Estamos em constante didlogo com os nossos gestores de ativos intemos
e externos, bem como com os fornecedores de dados, para abordar lacunas de informacdo e ampliar a nossa compreensdo acerca dos potencial impacto adverso.

Para medir e orientar a descarbonizacdo do seu portfolio e para os seus relatérios de sustentabilidade, a Allianz Portugal calcula as emissdes atribuidas a um investimento do seu portfolio
calculando a parcela fraciondria das emissdes totais de GEE/Ggua/residuos da respetiva empresa em relacdo ao montante do investimento que detemos. Esta parcela é determinada pela
relacdo entre a nossa exposi¢do na empresa (agdes ou obrigacdes) e o valor total da empresa incluindo os depésitos (VCCl ou em inglés EVIC=Enterprise Value to Invested Capital) multiplicado
pelas emissdes totais da empresa. Embora as normas técnicas regulamentares sugiram o uso do Valor Corporativo para o Capital Investido (VCCI) do finaldo ano, consideramos razodvel,
para o cdlculo das métricas com base na abordagem de alocacdo do investidor, recalcular o VCCI trimestralmente com a precos das ac¢des no final de cada trimestre, de modo a que o
denominador (VCCI) esteja alinhado com o numerador (valor do investimento na empresa investida). Como o VCCI é baseado no valor contabilistico da dividatotal, usamos também o valor
nominal dos nossos investimentos de renda fixa nas empresas em que a Allianz investe para as métricas PIN (Principios de Impacto Negativo) com base na abordagem de alocacdo do
investidor. Os diferentes componentes do VCCI (Capitalizacdo Bolsista, A¢Ses Preferenciais, Ndo Reembolsdaveis (valor liquido), Total de Divida, Interesses Minoritdrios) sdo provenientes da
base de dados Refinitiv Eikon. Se esses componentes ndo estiverem disponiveis na Refinitiv, utilizamos os valores do VCCIl do MSCI. Se a informacdo necessdria ainda assim ndo estiver
disponivel, utilizamos a capitalizacdo de mercado do MSCO em vez do VCCI.




Indicadores aplicaveis as empresas em que a Allianz Portugal investe

Indicadores adversos de Métrica Impacto em 2023 Impacto Explicacdo Acoes realizadas, agdes
sustentabilidade em 2022 planeadas e metas
estabelecidas para o proximo
periodo de reporte

INDICADORES CLIMATICOS E AMBIENTAIS

Emissdes de Scope 1 - Emissdes de 10,59 13,50 | A Companhia calcula as emissdes do | O Grupo Allianz compromete-se a
Gases de efeito GEE seu portfélio de investimentos | atingir a neutralidade de carbono
estufa (GEE) efetuando o cdlculo da quota de | até 2050 do seu portfélio de
Scope2 - Emissdes de 1,80 1,90 emissdes de GEE em proporcdo da | investimentos. Como membro
1 Emissdes de GEE participacdo detida naempresa. Isto é | fundador  da Alianca de
GEE Scope 3 — Emissdes de 408,47 115,96 determinado pela propor¢gdo da | Proprietdrios de  Ativos de
GEE exposicdo da companhianaempresa | Neutralidade de Carbono
(acBes ou obrigacdes) em relacdo ao | (NZAOA),  convocada pelas
Total de emissGes de 420,86 131,36 | valor total da empresa, multiplicado | Nagdes  Unidas, defendemos
gases de efeito estufa pelas emissdes totais da empresa. As | estratégias ambiciosas de
(GEE) emissdes totais correspondem d soma | descarbonizacdio. Seguimos as
de todas as emissdes do portfélio de | recomendacdes da NZAOA e
2. Pegada de Pegada de carbono 1.013,51 281,34 investimentos da companhig, | aplicamos uma abordagem de
carbono expressas em equivalentes de didxido | quatro partes para estabelecer
3. Intensidade de | Intensidade de 347,69 84192 de carbono (CO2e). Para calcular a | metas, abrangendo todos os
emissdes de emissdes de gases de pegada de carbono por milhdo de | aspetos relevantes, incluindo
gases de efeito ofeito estufa das euros investidos, dividimos as | metas intermédias de
estufa das empresas em que a emissoes totais de GEE pelo valor dos | descarbonizacgdo:

empresas em Allianz Portugal nossos investimentos (em euros). 1. Metas quantitativas
que a Allianz investe intermédias para

Portugal investe Normalmente, existe um subportfélios:
desfasamento de, pelo menos, um ano | Como primeiro marco em diregio a
entre os dados financeiros e osdados | nossa meta de neutralidade de
de emissdes. As emissdesde Scope 1e | carbono, até 2025, pretendemos
2 s@o baseadas numa combinacdio de | reduzir as emissdes de GEE de
varias fontes de dados, incluindo [ Scopel +2 em acdes e obrigacdes
dados reportados e estimados. Além | corporativas  em 25% por




dos dados estimados obtidos a partir
dos nossos fornecedores de dados,
aplicamos médias setoriais com base
nos setores NACE. Mais detalhes
sobre a metodologia e o processo de
calculo podem ser encontrados aqui.
Os dados das emissdes de Scope 3 stio
obtidos a partir de fornecedores de
dados e estdo limitados aos dados
reportados. Ndo sdo utilizados dados
estimados para estimar emissdes de
Scope 3devido a preocupagdes com a
metodologia e qualidade dos dados.

As green bonds s@o um caso especial
no cdlculo da pegada de carbono da
nossa carteira. Estas obrigagdes sdo

aquelas em que os montantes
angariados pelo emitente sdo
utilizado exclusivamente para

financiar projetos com um impacto
ambiental  positivo, por
exemplo, o financiamento do

como
desenvolvimento adicional de

energias renovdveis ou edificios

sustentdveis. Para incentivar o

investimento nestas  obrigagdes,
aplicamos percentual
(atualmente 10%) ao cdlculo das

emissdes das green bonds. Esta é, em

um fator

geral, uma abordagem conservadora
queserd aplicada até que as emissdes
financiadas por green bonds estejom
disponiveis através dos

fornecedores de dados. As

NoSsos
green

bonds sdo identificadas através de

comparacdo com 2019. Para estas
classes de ativos, os dados estdo
amplamente disponiveis e as
metodologias sdo mais avancadas.
Além disso, estabelecemos metas
para fundos de investimento e
investimentos em divida privada,
como fundos de private equity. A
abordagem para fundos e
investimentos em divida privada é
baseada trés componentes:

a. Transparéncia: Relatério da
pegada de carbono como meta
explicita.

b. Novos investimentos;
Implementacdo gradual de metas
de neutralidade de carbono.

c. Ativos existentes: Abordagem de
compromisso.

Geralmente, organizamos reunides
regulares onde monitorizamos e
discutimos o desempenho de
descarbonizacdo
gestores de ativos em rela¢do as
intermédias

dos  nossos

metas definidos.
Como as metas de reducdo de GEE
para 2025 a nivel de todo o Grupo
jd foram alcancadas, a Allianz
decidiu  atualizar as  metas
intermédias em 2023 e definir
novas metas intermédias para
2030. Consequentemente, as
metas intermédias quantitativas
foram reforcadas em dambito e
ambicdo ao nivel do Grupo:

1. Meta

reducdo de emissdes de

absoluta de



https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Explanatory_Notes_2022-web.pdf

uma sinalizacdo especifica do nosso
fornecedor de dados.

Os nossos dados e metodologia para
cdlculo das emissdes de Scope 1 e 2
estdo sujeitos a garantia de
fiabilidade dada por
Externos devido a divulgacdo no
Relatério Anual da AZ.

Auditores

Os dados reportados estdo baseados

nas seguintes percentagens de
cobertura dos nossos investimentos:
Emissdes de GEE do Scope 1. 100%
Emissdes de GEE do Scope 2: 100%
Emissdes de GEE do Scope 3: 100%
Emissdes totais de GEE: 100%
Pegada de carbono: 100%

Intensidade de GEE: 100%.

GEE para
cotadas

empresas

(obrigacoes
corporativas e agdes) em
50% em comparagdo com
as emissdes de referéncia
de 2019 (indicadores PIN:
emissOes de GEE Scope 1
e Scope 2)

2. Meta de reducdo da
intensidade de emissdes
abrangendo a exposigio
total a obrigacdes
corporativas cotadas e
ndo cotadas em 50% em
comparacdo com a

intensidade de emissdo
de referéncia de 2019.

Para empresas cotadas,

estamos ainda no processo de

ndo

recolha de dados de emissdes e
ndo sabemos de antemdo quantas
empresas do nosso portfolio e
investimentos indiretos através de
fundos
proximos anos até 2030. Como a
cobertura dos dados é incerta e
mutdvel, ndo podemos estabelecer
uma meta razodvel de reducdo
absoluta de emissdes de GEE para
o nosso portfolio corporativogeral

fornecerdo dados nos

Uma métrica de intensidade ndo
depende da cobertura, uma vez
que as emissdes absolutas de GEE
sdo divididas pela respetiva
exposi¢cdo da carteira. A Allianz
decidiu entdo estabelecer
meta de reducdo da intensidade

uma




de emissdes. Além disso, a Allianz
estd empenhada em envolver os
gestores de ativos no
desenvolvimento de planos de
transicdo crediveis para
investimentos diretos em emitentes
ndo cotados com uma intensidade
de carbono superior a 100tCO2e
por milhdo de euros investidos.

Temos como objetivo financiar a
transicdio de empresas do setor, de
dificil reducdo, como é o setor do
cimento e ago, que estejam
alinhadas com de 1,5 grau e
tenham estratégias de
descarbonizacdo bem definidos.
Criaremos assim, um intervalo de
emissdes separado e ajustaremos
a meta do subportfolio para acdes
cotadas e obrigacdes corporativas
para refletir a exposicdo adicional
dos lideres de transicdo incluidos
na nova lista climdtica da Allianz
para aco e cimento. Os critérios de
selecdo para a lista climdtica
incluem a) vdrios limites baseados
na avaliagdo de desempenho de
carbono e qualidade de gestdo TP
b) acima do limite definido no
MSCI ESG) ¢) Passar na avaliagdo
segundo o  principio  “ndo
prejudicar significativamente”
(traduzido do inglés “Do No
Significant Harm” - DNSH) e nas
boas praticas de governanca. O
numero de empresas por sector é




limitado a dez para refletir apenas
os verdadeiros lideres do sector.
Para mais informacBes consulte
Allianz __ Intermediate  Climate

Target Setting 2030.
Ndo estabelecemos metas

quantitativas de reducdo para as
emissdes de Scope 3 devido a
questdes de comparabilidade,
abrangéncia, transparéncia e
fiabilidade dos dados.
Monitorizamos de perto as
divulgagdes do Scope 3 em vdrios
setores e estamos em processo de
desenvolvimento de uma
abordagem mais sistemdtica em
conjunto com o0s grupos de
trabalho dedicados a estetema da
NZAOA.

2. Metas intermédias por

setor:

A Allianz estabeleceu metas
setoriais intermédias ao nivel do
Grupo, para setores selecionados
do portfolio de investimentos com
altas emissoes, o) que
desencadeard 3 tipos de acdes que
suportam a nossa meta geral de
reducdo de emissbes de GEE:
compromissos setoriais, exclusdes
e passar de retardatdrios
climdticos a lideres climaticos nos
respetivos sectores. O dmbito das
agoes especificas por sector foi
ampliado para incluir o sector
siderdrgico e automobilistico em
2023.



https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Explaining-Allianz-Intermediate-Climate-Target-Setting-2030-for-Proprietary-Investments.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Explaining-Allianz-Intermediate-Climate-Target-Setting-2030-for-Proprietary-Investments.pdf

A definicdo de metas sectoriais
permite-nos melhorar a ligagdo
entre as reducdes globais de
emissdes do portfolio e os ganhos
de eficiéncia sectoriais. A maioria
das empresas ainda ndo definiu
metas para o Scope 3, o que
dificulta o acompanhamento do
progresso. Através das metas
sectoriais passdmos a incluir as
emissdes de Scope 3 das empresas
onde estamos investidos nas
nossas acdes de descarbonizagio.
Para resolver o potencial problema
de inconsisténcia ou
indisponibilidade dos dados de
producdo e emissdes necessdrios
para os calculos das métricas de
intensidade de carbono baseadas
na produtividade, a Allianz definiu
O scope para as  metos
intermedidrias do sector, da
seguinteforma: acoberturaalvo é
definida para as empresas
incluidas no conjuntode dados da
“Transition Pathway Initiative (TPI)
ou aquelas empresas abrangidas
pela classificacdo incluida na
Declaracdo da Allianz sobre
modelos de negécios de petréleo e
gds com a maior producio de
hidrocarbonetos (acima de 60
milhdes de barris de produgio
equivalente de petréleo em 2020)
ou pela Declaracbo da Allianz
sobre modelos de negdcios
baseados no  carvéo. Foi




assegurada uma cobertura
substancial em cada sector
durante a definicdo do dmbito da
meta. Todos os dados
quantitativos aplicam-se a média
das empresas que se espera
venham a ser cobertas em
Dezembro de 2030 a nivel
agregado do Grupo Allianz.

1. Petréleoe gds (cobertura
lista Allianz Petréleo e
Gds 100 - ver acima):

- Scope 1, 2 e 3 (cat 11)
43.07 gC0O2e/MJem linha
com o cendrio da Agénda
Internacional de Energia
(AIE) de zerar as emissdes
liquidas de carbono (Net
Zero Emissions) até 2050

- Metas de zero liquido
nos 3 scopes de emissdes
(até 2025)

2. Empresas de servip
publico (utilities):

- Scope 1 0,17
tCO2e/MWh em linha
com o cendrio da Agénda
Internacional de Energia
(AIE) de zerar as emissdes
liquidas de carbono (Net
Zero Emissions) até 2050
(cobertura:  TPI -ver
acima)

- Eliminagdo
progressiva do carvdo de
acordo com o objetivo de




1,5°C (de acordo com as
diretrizes da Allianz para
o carvdo térmico)

3. Aco (cobertura TPl -ver
acima):

- Scope 1 e 2 1,18
tCO2e/t em linha com o
cendrio da  Agénda
Internacional de Energia
(AIE) de zerar as emissdes
liquidas de carbono (Net
Zero Emissions) até 2050

4. Automoveis (cobertura:
TPI -ver acima):

- Scope 3 (cat 11) 41,68
gCO2e/km em linha com
o cendrio da Agénda
Internacional de Energia
(AIE) de zerar as emissdes
liquidas de carbono (Net
Zero Emissions) até 2050

3. Metas de compromisso:
Consideramos o compromisso
como um dos mecanismos mais
importantes que os proprietdrios
de ativos tém para contribuir para
uma transicdo para uma economia
neutra em carbono. As nossas
metas intermédias de
compromisso sdo estabelecidas
em conjunto com as metas
intermédias dos subportfélios e
setores.




Em 2023, o Grupo Allianz j& atingiu
as suas metas iniciais de
compromisso para 2025 (envolveu
os 30 principais emissores (ndo
alinhados) do seu portfolio de
investimentos, aumentou as
atividades de compromisso em
100% e participou plenamente em
todos os compromissos do sector
NZAOA e de gestores de ativos).
Conseguentemente, foram
definidas as seguintes metas
intermédias para 2030 para a
nossa carteira de investimentos:
1. Compromisso dos
gestores de ativos:
avaliacdo sistematica de
todos os gestores de
ativos externos sobre as

expetativas de
sustentabilidade e
climdticas, com

envolvimento obrigatdrio
de todos aqueles com
pontuacdo “abaixo das
expetativas”. A Allianz j&
analisa e envolve
regularmente os gestores
de ativos de acdes de
acordo com as
orientacées de melhores
praticas (por exemplo,
orientacdo da NZAOA
sobre melhores praticas
para votacdo por
procuracdo e lobby
climatico).




2. Compromissos
Multilaterais:  participar
em 30 compromissos
multilaterais (pelo menos
metade centrados em
temas climaticos). Para
atingir esta meta, a

Allianz analisard
continuamente as
iniciativas de

envolvimento multilateral
existentes ou novas.

3. Envolvimento Corporativo
Bilateral: envolver 15
empresas no objetivo de
atingir zero  emissdes
liquidas com foco nos
principais emissores do
portfolio de investimentos
detido pela Allianz que
ainda ndo estdo cobertos
por iniciativas
multilaterais (por
exemplo CA100+) e ainda
ndo estdo comprometidos
por gestores de ativos
internos sobre temas
climdticos.

4. Financiar a transicdo:
Estamos a direcionar  os
investimentos para atividades
econdmicas que contribuem paraa
mitigacdo das alteracdes
climéticas e solucdes
climaticamente positivas, como




florestacdo, hidrogénio e fundos de
financiamento da transicdo.

Com as novas metas intermédias
de solucdes climdticas em 2023, a
Allianz estd a elevar a fasquia com
foco num  subconjunto de
investimentos sustentdveis que
contribuem para a
descarbonizacdo dos principais
setores econémicos e apoiam a
implantacdo de infraestruturas de
energias renovdveis. A Allianz
pretende aumentar os
investimentos em Soluctes
Climaticas em pelo menos 20.000
milhdes de euros em relagdo o
nivel atual (37.100 milhdes de
euros em 31.12.2023) até 2030,
sujeito as condicdes do mercado e
as restricoes ao nivel do Grupo. As
metas intermédias internas
especificas para cada classe de
ativos suportam a meta geral do
grupo. Os investimentos em
solucdes climdticas sdo
classificados como: a) atividades
sustentdveis que estdo alinhadas
com as atividades de mitigagdo e
adaptacdo as alteracdes
climdticas da Taxonomia da EU ou
b) investimentos que cumpram
com o Art.2(17) SFDR da Allianz
sobre oscritérios de investimentos
sustentdveis, como contribuidores
para o objetivo ambiental de
mudanca climatica e passando na

"

avaliagdo do principio  “ndo




prejudicar significativamente”
(sigla em inglés DNSH) e da boa
governancga como por exemplo as
obrigacdes verdes (green bonds),
silvicultura sustentdvel ou fundos
de financiomento misto. Os
investimentos em obrigac¢des de
divida soberana ou sub-soberana
estdo fora do dmbito.

4. Exposicdo a
empresas ativas
no setor de
combustiveis
fosseis.

Participacdo de
investimentos em
empresas ativas no
setor de combustiveis
fosseis.

7,47

Para calcular a participacdo da nossa
carteira de investimentos em
empresas que atuam no setor de
combustiveis foésseis, calculamos a
soma de todas as exposicdes em
empresas envolvidas em atividades
relacionadas com combustiveis fosseis
(incluindo extragdo, processamento,
armazenamento e transporte de
produtos petroliferos, gds natural e
carvdo térmico e metallrgico),
dividida pelos nossos investimentos
préprios (em valor de mercado em
EUR). Para mais detalhe, consulte
general explanatory notes.

Mantemos um didlogo constante com
0s nossos gestores de ativos e
fornecedores de dados para abordar
lacunas de dados e ampliar o nosso
entendimento acerca de potenciais
impactos adversos. Os numeros
reportados sdo baseados em 100%
dos ativos da companhia.

Como parte do compromisso de
descarbonizac@o da carteira de
investimentos  que detemos,
estamos a restringir investimentos
em determinados setores e
emissores do setor da energia.
Para acelerar uma transicdo limpa
e justa para a energia renovdve,
estdo isentos destas restricdes
investimentos em energias
renovdveis e de baixo ter de
carbono. Isto permite-nos abordar
e trabalhar com empresas para
criar mais projetos de energia
renovdvel / baixo teor de carbono.
A isencdo  também  inclui
tecnologias de armazenamento de
energia ndo fossil e hidrogénio azul
(desde que as emissdes ao longo
do ciclo de vida do projeto
especifico sejam verificadas como
semelhantes ao hidrogénio verde,
0 que precisa ser demonstrado
numa avaliacdo caso a caso). Da
mesma forma, avaliamos e
isentamos individualmente




investimentos em empresas com
estratégias de transicdo crediveis e
publicas compativeis com as
trajetorias cientificas de limitagio
do aquecimento global a 1,5°C
(avaliacbes independentes de
metas e  desempenho  sdo
necessdrias). Uma empresa que
planeia/constrdi novas atividades
baseadas em carvdo ndo estd
alinhada com 1,5°C. A permissdo
de participagdo em projetos de
energia renovavel / baixo ter em
carbono, conforme descrito acima,
ndo é afetada porisso. As isencoes
requerem uma due diligence
prévia em outras dimensdes de
sustentabilidade, conforme
estabelecido pelo Allianz Standard
for Integration of Sustainability e
pelo Allianz Sustainabilty
Integration Framework.

ExclusGo de empresas cujos
modelos de negdcios sdio baseados
em carvdo:

1 Empresas que obtém 25%
ou mais da sua receita da
extracdo de  carvdo
térmico (empresas de
mineracdo e prestadores
de servicos de carvdo) ;

1 Empresas que obtém 25%
ou mais de sua
eletricidade gerada a




partir de carv@o térmiw
(servigos publicos);
1 Empresas que planeiama
adicdo da capacidade de
carvdo (ex. fdbricas e
minas) (empresas de
servico publico, empresas
de mineracdo e
prestadores de servigo de
carvdo)
1 Ter mais de 5 GW de
capacidade instalada em
centrais termoelétricas a
carvdo ou extrair mais de
10 milhdes de toneladas
de carvdo térmico
anualmente (empresas de
servicos publicos e de
mineracdo)
Estamos  constantemente @
aumentar o nosso limite para
eliminar completamente as
empresas cujos modelos de
negdcios sdo baseados em canvdo
em todos os nossos ativos de
investimento em seguros até 2040.
Para mais detalhes, consulte aqui.

Exclusdo de negdcios baseados em
areias petroliferas:

1 Ndo financiar empresas
com mais de 20% da
receita proveniente de
areias petroliferas em
todas as dreas de
negdcios (10% até 31 de
dezembro de 2024).




Restricdes ao
financiamento de projetos
de acordo com a Politica
de Petréleo e Gdas da
Allianz. Aplicdvel para
projetos/operacdes novas
e existentes. Vamos
restringir ainda  mais
nossa politica em 2025.
Ndo entrar em novos
projetos para
financiamento de:

0 Exploragdo e
desenvolvimento
de novos campos
de petréleo e gés
(upstream);

0 Construcdo de
novas
infraestruturas
de “midstream”
relacionadas
com petréleo;

0 Construcdo de
novas centrais de
energia a 6leo;

0 Praticas
relacionadas co
Artico (conforme
definido pelo
AMAP, excluindo
operacdes em
territorios
noruegueses) e
Antartica,
Metano de
carvdo, 6leos




pesados e areias
petroliferas, bem
como dreas
ultra-profundas
do mar.

Compromisso ao nivel da inddstria:
para apoiar a transigdo
para uma economia de
baixo carbono, estamos a
aprofundar a nossa
atuagdo em setores com
elevadas emissdes (como
Servicos Publicos (Utilities)
e Petréleo e Gds) na nossa
carteira de investimentos
prépria com objetivos
setoriais intermédios
(consulte a divulgagio do
PIN#1 e PIN#3) e através

de iniciativas de
ComMpromisso. Vamos
aumentar a nossa
participacdo em

compromissos
colaborativos, como o
CA100+, e
impulsionaremos
atividades de
compromisso com setores
e gestores de ativos como
parte do AOA (Alliance for
Net-Zero Asset Owners).

5. Percentagem
de producdo e
consumo de

Percentagem de
producdo e consumo
de energia ndio

68,53

Para calcular a média ponderada da
participacdo do nosso portfélio no
consumo de energia ndo renovavel e

Na nossa carteira de investimentos
proprios existem restricdes a
investimentos em setores e




energia ndo
renovdavel

renovavel das
empresas em que a
Allianz Portugal
investe provenientes
de fontes de energia
ndo renovaveis em
comparacdo com
fontes de energia
renovavel, expressa
como uma
percentagem do total
de fontes de energia.

na producdo de energia ndo
renovdvel, multiplicamos o peso de
cada empresaem queinvestimos pela
participagdo da empresa no consumo
de energia ndo renovdvel e na
producdo de energia ndo renovavel
O peso de cada empresa é
determinado pela exposicdo em valor
de mercado em euros dividida pelo
nosso portfélio total de investimentos
préprio. Para o cdlculo, consideramos
apenas aquelas empresas para as
quais nos foi possivel obter dados.

Mantemos um didlogo constante com
0s nossos gestores de ativos e
fornecedores de dados para abordar
lacunas nos dados e ampliar a nossa
compreensdo acerca dos potenciais
impactos adversos. Os nUmeros
reportados sdo baseados em 100% do
total dos nossos investimentos.

emissores cujos modelos de
negocios sdo baseados em cando
e areias petroliferas, petréleo e
gds. Por favor, veja as acles
tomadas no dmbitoda Iniciativa de
Investimento em Ativos (PAI) n° 4.
Ao  combinar esforcos de
compromisso e isengdes para
investimentos diretos/projetos em
energia renovdavel e de baixo
consumo de carbono, procuramos
influenciar a participacdo na
producdo de energia ndo
renovavel.

Qutro pilar fundamental do nosso
compromisso com a neutralidade
de emissdo de GEE no nosso
portfolio de investimentos préprio
sdo as nossas estratégias de
investimento numa economia
neutra em carbono. Temos uma
carteira  global crescente de
solugdes  climdticas, incluindo
investimentos em energia
renovavel, inovacdes energéticas e
fomento & transicdo para uma
economia neutra em carbono. O
Grupo Allianz, tem como meta
aumentar a exposicdo em energias
renovdveis em 5,85% ao ano, de
acordo com as proje¢des da
Agéncia Internacional de Energia
Renovdvel.




6. Intensidade do
consumo de
energia por setor

Consumo de energia
em GWh por milhGo
de euros de receita

A — AGRICULTURA,
SILVICULTURA E
PESCAS: 0 GWh per

A — AGRICULTURA,
SILVICULTURA E
PESCAS: 0 GWh per

de alto impacto | das empresas em que | MEUR rédito MEUR rédito
climdtico. a Allianz investe, por
setor de alto impacto
climético.
B — MINAS E B — MINASE

INDUSTRIAS DE
EXTRACAO: 0 GWh
per MEUR rédito

INDUSTRIAS DE
EXTRACAO: 0 GWh
per MEUR rédito

C — INDUSTRIA:
0,30 GWh per MEUR
rédito

C — INDUSTRIA:
0,54 GWh per MEUR
rédito

D _
FORNECIMENTO
DE ELETRICIDADE,
GAS E AR
CONDICIONADO:
2,21 GWh per MEUR
rédito

D R
FORNECIMENTO
DE ELETRICIDADE,
GAS E AR
CONDICIONADO:
4,03 GWh per MEUR
rédito

E R
FORNECIMENTO
DE AGUA;
SANEAMENTO,
GESTAO DE
RESIDUOS E
OUTRAS

E R
FORNECIMENTO
DE AGUA;
SANEAMENTO,
GESTAO DE
RESIDUOS E
OUTRAS

Para calcular o consumo médio
ponderado de energia em GWh por
milhdo de euros de receita das
que fazem parte do
da Allianz,

cada

empresas
portfolio de ativos
multiplicamos o peso de
empresa pelo consumo de energia da
empresa em GWh por milhdo de euros
de receita e obtemos a soma final O
peso de cada empresa é determinado
pela exposicdo em valor de mercado
em euros dividido pelo nosso portfélio
de investimentos préprio. Para o
cdlculo, consideramos apenas as
empresas pard as quais nos foi

possivel obter dados.

Mantemos um didlogo constante com
0s nossos gestores de ativos e
dados  para
de dados e

fornecedores  de
solucionar lacunas
ampliar a nossa compreensdo acera
dos potenciais impactos adversos. Os
numeros reportados sdo baseados
nas seguintes informacdes de
cobertura de nossos investimentos nos
setores NACE correspondentes:
AGRICULTURA, SILVICULTURA E
PESCA: 100%
MINERACAO E
PEDREIRAS: 100%
INDUSTRIA MANUFATUREIRA: 199%
FORNECIMENTO DE ELETRICIDADE,
GAS, VAPOR E AR CONDICIONADO:

100%

EXTRACAO DE

Por favor, consulteos PINn® 1a 3
onde é possivel identificar as
intermédias que

incluem os nossos alvos especificos

nossas metas

por setor. Com base nos esforcos
existentes nos setores de alta
emissdo (Petroleo e Gds e Servicos
PuUblicos), alargdmos o ambito
para Automodveis e Aco em 2023 e
continuamos com 0S NOSSos
compromissos setoriais conforme
detalhado acima e no capitulo

Politicas de Compromisso.




ATIVIDADES DE
REMEDIACAOQ: 0
GWh per MEUR
rédito

ATIVIDADES DE
REMEDIACAO: 0
GWh per MEUR
rédito

F — CONSTRUCAO:
0,27 Geht per MEUR
rédito

F — CONSTRUCAO:
0,32 GWh per MEUR
rédito

G — COMERCIO
POR GROSSOE A
RETALHO;
REPARACAOQ DE
VEICULOS
AUTOMOVEIS E
MOTOCICLOS: 0
GWh per MEUR
rédito

G — COMERCIO
POR GROSSOE A
RETALHO;
REPARACAOQ DE
VEICULOS
AUTOMOVEIS E
MOTOCICLOS: 0
GWh per MEUR
rédito

H — TRANSPORTE
E
ARMAZENAMENTO:
0,28 GWh per MEUR
rédito

H — TRANSPORTE
E
ARMAZENAMENTO:
0,01 GWh per MEUR
rédito

L — ATIVIDADES
IMOBILIARIAS: 0,00
GWh per MEUR
rédito

L — ATIVIDADES
IMOBILIARIAS: 0,00
GWh per MEUR
rédito

CONSTRUCAQ: 100%

COMERCIO POR GROSSO E
RETALHO: 100%;
REPARACAO DE VEICULOS

AUTOMOTORES E MOTOCICLOS:
100%

TRANSPORTE E ARMAZENAMENTO:
100%

ATIVIDADES IMOBILIARIAS: 100%

Biodiversidade

7. Atividades que
afetam
negativamente
dreas sensiveis a
biodiversidade.

Participagdo dos
nossos investimentos
em empresas com

instalacGes/operacoes

localizadas em dreas
sensiveis a
biodiversidade ou

proximas a elas, onde

as atividades dessas

0,55

0,00

Para calcular a parcela dos nossos
investimentos em empresas
negativamente

sensiveis & biodiversidade, somamos

que
afetam dreas
todas as exposicdes em empresas que
reportam ter operacdes em dreas
sensiveis 4  biodiversidade ou
proximas a elas e estdo envolvidas em

temas controversos com impacto

Compromisso com  empresas
selecionadas: Em 2021, alterdmos
ESG para

para considerar

as diretrizes
investimentos
especialmente emissores do nosso
portfélio de investimentos cotados
que estdo abaixo do nosso limite
de pontuacdo para questdes de
Biodiversidade e Uso da Terra.




empresas afetam
negativamente essas
dreas.

negativo severo ou muito severo no
meio ambiente, e dividimos pelo valor
de mercado dos nossos investimentos
em euros.

Mantemos um didlogo constante com
0s nossos gestores de ativos e
fornecedores de dados para
solucionar lacunas de dados e
melhorar a nossa compreensdo
acerca dos potenciais impactos
adversos. Os dados reportados sdo
baseados na cobertura de 100% do
nosso portfélio de investimentos.

Em 2023 melhordmos o nosso
processo de pontuagdo ESG
integrando 0s requisitos
regulamentares SFDR para
considerar os indicadores PIN no
processo de investimento, de uma
forma sistematica. O novo Comité
de Impactos Negativos (CIN)
(traduzido do inglés *“Adverse
Impact Steering” (AIS) ) é iniciado
pela primeira vez em 2024. Para
mais detalhes, consulte a secdo
Descrictio das politicas para
identificar e priorizar os principais
impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade e Politicas de
Compromisso.

Transagdes de investimento em
classes de ativos ndo cotados estdio
sujeitas as Diretrizes ESG e ao
processo de encaminhamento
para ativos ndo cotados, consulte a
secdo "Descricdo das politicas para
identificar e priorizar os principais
impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade".

Agua

8. Emissdes para
a dgua

Toneladas de
emissdes para a dgua
geradas pelas
empresas em que a
Allianz investe por
milhdo de euros
investidos, expresso
como uma média
ponderada.

0,01

0,01

Calculamos astoneladas de emissdes
para a dgua de um investimento
obtendo a parcela das emissdes para
a dgua da empresa em relacdo a
quantidade da empresa que
“possuimos”. O valor é obtido pelo
rdcio entre nossa exposicdio na
empresa (acdes ou titulos) e o valor
total da empresa, multiplicado pelas

Compromisso com  empresas
selecionadas: Em 2021, alterémos
as diretrizes ESG para
investimentos para considerar
especialmente emissores do nosso
portfélio deinvestimentos préprios
cotados que estdo abaixo de nosso
limite de pontuacdo para questdes
relacionadas a Emissdes Téxias e




emissGes  totais da empresa.
Calculamos a nossa pegada de
emissdes para a dgua por milhdo de
euros investidos dividindo as emissoes
totais dos nossos investimentos (em
valor de mercado em euros).

Mantemos um didlogo constante com
0S nossos gestores de ativos e
fornecedores de dados para tratar
lacunas de dados e ampliar a nossa
compreensdo acerca dos potenciais
impactos adversos. Os  dados
reportados s@o  baseados na
cobertura de 100% do nosso portfélio
de investimentos.

Residuos. Em 2023 melhoramos o
nosso processo de pontuagio ESG
integrando 0s requisitos
regulamentares SFDR para
considerar os indicadores PIN no
processo de investimento, de uma
forma sistemdtica. O novo CIN é
iniciado pela primeira vez em 2024.
Para mais detalhes, consulte a
secdo Descricdo das politicas para
identificar e priorizar os principais
impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade e Politicas de
Compromisso.

Transagdes de investimento em
classes de ativos ndo cotados estdo
sujeitas as Diretrizes de ESG e do
processo de Referéncia para ativos
ndo cotados. Consulte a segdo
“Descricdio das politicas para
identificar e priorizar principais
impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade” para  mais
informacdes.

Lixo

9. Taxa de
residuos
perigosos e
residuos

radioativos.

Toneladas de residuos
perigosos e residuos
radioativos gerados
pelas empresas que
constituem o nosso
portfélio de
investimentos por
milhdo de euros
investidos, expresso
como uma média
ponderada.

0,35

0,27

Calculamos as toneladas de residuos
perigosos e residuos radioativos
gerados por um investimento através
do cdlculo da participacdo das
respetivas emissdes da empresa em
relacdo a quantidade da empresa que
possuimos. (@) resultado é
determinado pela relacdo entre a
nossa exposicdo na empresa (equity
ou bond) e o valor total da empresaq,
multiplicado pelas emissdes totais da

Compromisso com  empresas
selecionadas do nosso portfolio de
investimentos proprios: Em 2021,
alterdmos as diretrizes ESG para
investimentos para considerar
especialmente emissores do nosso
portfélio de investimentos cotados
que estdo abaixo do nosso limite
de pontuagdo para questdes
relacionadas a Emissdes Téxiaos e
Residuos. Em 2023 melhoramos o




empresda. Calculamos a nossa pegada
de residuos por milhdo de euros
investidos dividindo as emissdes totais
sob nossa responsabilidade pelos
nossos investimentos (em valor de

mercado em euros).

Devido a problemas de
disponibilidade de dados, os dados
atuais representam apenas residuos
perigosos. Mantemos um didlogo
constante com os nossos gestores de
ativos e fornecedores de dados para
resolver as lacunas de dados e
ampliar nossa compreensdo dos
potenciais impactos adversos. Os
dados reportados sdo baseados na
cobertura de 100% do nosso portfélio

de investimentos.

nosso processo de pontuagdo ESG
integrando os requisitos
regulamentares SFDR para
considerar os indicadores PIN no
processo de investimento, de uma
forma sistemdtica. O novo CIN é
iniciado pela primeira vez em 2024.
Para mais detalhes, consulte a
secdo Descric@o das politicas para
identificar e priorizar os principais
impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade e Politicas de
Compromisso.

Em 2023, a Allianz Investment
Management juntou-se d iniciativa
de compromisso
Investor Initiative on Hazardous

colaborativo

Chemicals (IIHC). A iniciativa visa
reduzir os impactos adversos do
fabrico e utilizacdo de produtos
guimicos perigosos, especialmente
produtos quimicos que tém um
impacto persistente na
humana e no ambiente. Assim, o
principal objetivo desta iniciativa é
aumentar o compromisso com as
empresas em que a Allianz investe
para obter divulgacdes sobre

salude

produtos quimicos perigosos,
compromisso com prazos para
eliminar produtos  quimicos

perigosos, mudanca para uma
estratégia circular e respostas a
controvérsias, acdes judiciais e
regulamentagdes.




Transagdes de investimento em
classes de ativos ndio cotados estdo
sujeitas as Diretrizes ESG e ao
processo de encaminhamento
para ativos ndo cotados. Consulte
a secdo “Descricdo das politicas
para identificar e  priorizar
principais impactos negativos nos
fatores de sustentabilidade” para
mais informacoes.

NDICADORES PARA QUESTOES SOCIAIS E MERCADO DE TRABALHO, RESPEITO AOS DIREITOS HUMANOS,

ANTI-CORRUPCAO

Questodes
Sociais e
Mercado de
trabalho

10. Violagdes dos
principios do
Pacto Global das
Nacdes Unidas e
das Diretrizes da
Organizacdo
para
Cooperacdo e
Desenvolvimento
Econdmico
(OCDE) para
Empresas
Multinacionais

Participacdes de
investimento em
empresas em que
Allianz investe que
estiveram envolvidas
em violacdes dos
principios do Pacto
Global das Nagoes
Unidas ou das
Diretrizes da OCDE

Para calcular a nossa quota de
investimentos em empresas que
tenham estado envolvidas em
violagdes dos principios do UNGC
(Pacto Global das Nacdes Unidas) ou
das Diretrizes da OCDE para
Empresas Multinacionais, somamos
todas as exposicdes em empresas
identificadas como ndo conformes
com os principios do UNGC. De
seguida, dividimos essa soma pelos
nossos investimentos (em valor de
mercado em euros) para determinar a
quota.

Mantemos um didlogo constante com
0s nossos gestores de ativos e
fornecedores de dados para colmatar
lacunas deinformacéo e aprofundar a
nossa compreensdo acerca dos
potenciais impactos adversos.

Através destas discussbes e
colaboracBes em curso, procuramos
melhorar o nosso conhecimento sobre

Compromisso com  empresas
selecionadas: Em 2021, alterémos
as diretrizes ESG para
investimentos para considerar
especialmente os emissores da
nossa carteira  propria de
investimentos cotados que sdo
identificados por questoes
relacionadas a indicadores de
impacto  negativo em  ndo
conformidade com os principios do
UNGC, direitos humanos, direitos
laborais e principios  de
governagdo. Em 2023 melhordmos
0 nosso processo de pontuagdo
ESG integrando os requisitos
regulamentares SFDR para
considerar os indicadores PIN no
processo de investimento, de uma
forma sistemdtica. O novo CIN é
iniciado pela primeira vez em 2024,
Para mais detalhes, consulte a
secdo Descric@o das politicas para
identificar e priorizar os principais
impactos negativos nos fatores de




a conformidade das empresas em que
a Allianz investe com os principios do
UNGC e as Diretrizes da OCDE,
tomando as medidas adequadas
sempre que necessdrio.

11. Auséncia de
processos e
mecanismos de
conformidade
para monitorizar
o cumprimento
dos principios do
Pacto Global das
Nagdes Unidas e
das Diretrizes da
OCDE para
Empresas
Multinacionais.

Participacgto de
investimentos em
empresas sem
politicas para
monitorizar o
cumprimento dos
principios do UNGC
(Pacto Global das
Nacdes Unidas) ou
das Diretrizes da
OCDE para Empresas
Multinacionais, ou
mecanismos de
tratamento de
queixas/reclamacdes
para abordar
violagdes dos
principios do UNGC ou
das Diretrizes da
OCDE para Empresas
Multinacionais.

1,41

2,25

Para calcular a nossa participagdo
nos investimentos com falta de
processos e mecanismos  de
conformidade para monitorizar o
cumprimento dos principios do Pacto
Global das Nagdes Unidas (UN Global
Compact) e das Diretrizes da OCDE
para Empresas Multinacionais,
somamos todas as exposicdes em
empresas que sdo identificadas como
ndo tendo politicas de monitorizagiio
do cumprimento dos principios do UN
Global Compact ou das Diretrizes da
OCDE para Empresas Multinacionais,
ou mecanismos de queixa/tratamento
de reclamagdes para lidar com
violagdes dos principios do UN Global
Compact ou das Diretrizes da OCDE
para Empresas Multinacionais. De
seguida, dividimos essa soma pelos
nossos investimentos (em valor de
mercado em euros).

Desenvolvemos uma abordagem em
cascata para determinar a
conformidade com a PAIl #11, que
combina vdrias fontes de dados:
estado de signatdrio do UN Global
Compact da empresa investidg
relatérios da empresa investida que
seguem as diretrizes da OCDE;

sustentabilidade e Politicas de
Compromisso.

Além disso, a Allianz SE é membro
da PRI desde 2011, o que
demonstra 0 NOsSsoO compromisso
de longo prazo em trabalhar com
as empresas em que a Allianz
investe para proteger o meio
ambiente, defender os direitos
humanos e laborais e promover
boas prdticas de governagio
corporativa. Além disso, a Allianz
estd comprometida com o
Advance, uma iniciativa de
compromisso colaborativo da PRI
sobre Direitos Humanos.

As transacdes de investimento em
classes de ativos ndio cotados estdo
sujeitas as Diretrizes de ESG e o
processo de selecdo para ativos
ndo cotados. Consulte a seccdo
"Descricdo das politicas para
identificar e priorizar os principais
impactos negativos em relacdo aos
fatores de sustentabilidade" para
mais informacdes.




empresa investida tem uma politica
de diligéncia laboral (OIT), politica de
combate & corrupcdo (Convencdo das
Nacdes Unidas contra a Corrupcdo) e
define processos, estabelece metas ou
relata conquistas para monitorizar a
eficdcia da sua politica de direitos
humanos.

Mantemos um didlogo constante com
0s nossos gestores de ativos e
fornecedores de dados para tratar
lacunas de dados e ampliar a nossa
compreensdo sobre potenciais
impactos adversos. Os  dados
reportados sdo  baseados na
cobertura de 100% do nosso portfélio
de investimentos.

12. Diferenca
salarial ndo
ajustada por
género

Diferenca salarial
média ndo ajustada
por género das
empresas em que a
Allianz investe

10,76

10,13

Para calcular a média ponderada da
diferenca salarial de género ndo
ajustada das empresas que fazem
parte da nossa carteira, multiplicomos
o0 peso de cada empresa investida
pela diferenca salarial de género ndo
ajustada da empresa e calculamos a
soma final. O peso de cada empresa é
determinado pela exposicdio em valor
de mercado em euros dividido pelo
nosso portfélio de investimentos. Para
o calculo, consideramos apenas as
empresas para as quais nos foi
possivel obter dados.

Mantemos um didlogo constante com
0S nossos gestores de ativos e
fornecedores de dados para tratar

Apesar dos nossos esfor¢os, a
disponibilidade de dados limita o
grau de consideracdo de métricas
especificas de principios de
impacto adverso, como a diferenca
salarial de género ndo ajustada.
Em relocdo a essa métrica
especifica, reconhecemos a
importdncia de aumentar a
consciencializacdo e a
transparéncia, e por isso
solicitamos essas informacgdes aos
nossos gestores de ativos. Dada a
falta de cobertura adequada,
consenso metodolégico e dmbito
limitado de divulgagdo (Reino
Unido vs. Divulgacdes globais), o
nosso objetivo é obter informagdes




lacunas de dados e ampliar nossa
compreensdo sobre potenciais
impactos adversos. Os  dados
reportados sdo  baseados na
cobertura de 100% do nosso portfélio
de investimentos.

compardveis com base nas
operagoes completas daos
empresas a longo prazo (em
oposicdo as divulgacdes baseadas
apenas no Reino Unido). Na nossa
estratégia de investimento,
consideramos o tema subjacente
de indicadores adversos de
sustentabilidade “questdes sociais
e laborais” através da nossa
abordagem de Integracdo de
Sustentabilidade de pontuagio
ESG para ativos cotados e tdpicos
relacionados com a forca de
trabalho no nosso processo de
Referéncia e Diretrizes ESG para
ativos ndo cotados. Por favor,
consulte a seccdo ,Descricdo das
politicas para identificar e priorizar
0s principais impactos adversos
nos fatores de sustentabilidade”
para obter mais informacdes.

13. Diversidade
de género nos
conselhos de
administracdo

Racio médio de
mulheres para
homens nos conselhos
de administracdo das
empresas que fazem
parte do nosso
portfélio de
investimentos,
expresso como
percentagem do total
de membros do
conselho.

38,07

37,70

Para calcular a média de diversidade
de género nos conselhos de
administracdo das empresas que
fazem parte da nossa carteirg,
multiplicamos o peso de cada
empresa investida pelo percentual de
mulheres nos seus conselhos de
administracdo e calculamos a soma
final. O peso de cada empresa é
determinado pela exposicdio em valor
de mercado em euros dividido pelo
nosso portfélio de investimentos. Para
o calculo, consideramos apenas as

Para os nossos investimentos,
consideramos crucial aumentar a
consciencializac@o e a
transparéncia, g
consequentemente,  solicitamos
informacdes sobre a diversidade
de género nos conselhos de
administracdo aos nossos gestores
de ativos. O nosso objetivo é
receber informacdes compardaveis
para todo o nosso portfélio de
investimentos. Na nossaestratégia
de investimento, consideramos o
tema subjacente de impactos




empresas pard as quais nos foi
possivel obter dados.

Mantemos um didlogo constante com
0Ss nossos gestores de ativos e
fornecedores de dados para tratar
lacunas de dados e ampliar a nossa
compreensdo acerca dos potenciais
impactos adversos. Os  dados
reportados s@o  baseados na
cobertura de 100% do nosso portfélio
de investimentos.

adversos na  sustentabilidode
"assuntos sociais e mercado de
trabalho" através da nossa
abordagem de Integracdo de
Sustentabilidade de pontuagio
ESG para ativos cotados e tdpias
relacionados a forca de trabalho
No nosso processo de diretrizes e
encaminhamento ESG para ativos
ndo cotados, consulte a secdo
"Descricdo de politicas para
identificar e priorizar principais
impactos negativos em fatores de
sustentabilidade".

14. Exposic@io a
armas
controversas
(minas
antipessoal,
municoes de
fragmentacgdo,
armas quimicas
e armas
bioldgicas).

Participacdo das
empresas que fazem
parte do nosso
portfélio de
investimentos
envolvidas no fabrico
ou venda de armas
controversas.

0,00

0,00

Para calcular a nossa quota de
investimentos envolvidos no fabrico
ou venda de armas controversas,
somamos todas as exposicdes em
empresas identificadas como
envolvidas com armas controversas,
conforme descrito abaixo. De seguida,
dividimos essa soma pelos nossos
investimentos totais (em valor de
mercado em euros). Por favor,
consulte as notas explicativas gerais
acima.

Armas controversas sdo definidas
como armas que se enquadram no
ambito das seguintes convencdes
internacionais:

Convengdo de Ottawa (minos
terrestres antipessoal)

Evitamos os principais impactos
negativos no nosso portfolio
préprio  excluindo todos os
investimentos em empresas
envolvidas no desenvolvimento,
producdo, manutengdo e comérdo
de armas nucleares e proibidas, de
acordo  com a seguintes
convencdes internacionais:
1 Minas
antipessoais conforme

terrestres

definido no Artigo 2 da
Convencdo sobre a
Proibigéio do Uso,
Armazenamento,
Producgdo e
Transferéncia de Minas
Antipessoaqis e sobre a
sua Destruicdo (Tratado
de Ottawa)




Convengdio sobre Municbes de
Fragmentagdio (munigdes/bombas de
fragmentacdo)

Convencdo sobre Armas Bioldgiaus e
Toxicas (armas bioldgicas)
Convencdo sobre Armas Quimicas
(armas quimicas)

Os dados reportados sdo baseados na
cobertura de 100% do nosso portfélio
de investimentos.

Municoes de dispersdo
conforme definido Artigo
2 da Conven¢do sobre
Munigbes de dispersdo

Armas biologicas e
toxicas conforme
definido no Artigo | da
Convencdo sobre a

Proibigdo do
Desenvolvimento, da
Producgdo e do

Armazenamento das
Armas Bacteriolégicas
(Bioldgicas) ou Téxicas e
sobre a Sua Destruicdo
(Convencdo sobre as
Armas Bioldgicas)
Armas quimicas
conforme definido no
Artigo Il da Convengio
sobre a Proibigdo do
Desenvolvimento,
Producdo,
Armazenagem e
UtilizagGo de Armas
Quimicas e sobre a Sua
DestruicGo (Convengio
da Armas Quimicas)
Armas Nucleares
conforme definido no
Tratado de Néo
Proliferacdo de Armas
Nucleares (TNP). As
empresas envolvidas em
programas de armas
nucleares fora do TNP
estdo  excluidas da




INDICADORES APLICAVEIS A INVESTIMENTOS EM A

carteira de investimentos
proprios.

TIVOS SOBERANOS E SUPRANACIONAIS

Indicadores adversos de Métrica Impacto em 2023 Impacto em 2022 Explicagdo Acdes realizadas, agdes

sustentabilidade planeadas e metas estabelecidas
para o proximo periodo de reporte

Ambiente 15. Intensidade Intensidade de GEE 345,43 340,69 | Para calcular a intensidade média | Estamosatrabalhar com a NZAOA

de GEE (Gases
de Efeito Estufa)

(Gases de Efeito
Estufa) dos paises em
que a Allianz investe

ponderada de emissdes de gases de
efeito estufa (GHG) em nossa carteira
soberana, multiplicamos o peso de
cada pais em nossa carteira soberana
pelo indice de emissdes totais de GHG
em relagdo ao PIB do pais e, de
seguida, obtemos a soma final. O peso
de cada pais é determinado pela
exposicdo em EUR ao soberano
dividido pelo total de nossa carteira
de
exposicdo é definida como o valor
nominal dos titulos soberanos. Sdo

investimentos soberanos. A

considerados apenas os paises para
os quais nos foi possivel obter dados
de GHGe PIB. Os numeros reportados
sdo baseados na cobertura de 100%
de nossos investimentos em emissores
soberanos e supranacionais.

Seguimos as recomendacoes do PCAF
(Partnership for Carbon Accounting
Financials) no cdlculo das emissdes
soberanas e utilizamos asemissdes de
Scope 1, 2 e 3 de GEE, excluindo o uso
da terra, mudangas no uso da terma e
silvicultura (LULUCF, na sigla em
inglés). Os principais motivos sdo a

(New Zealand Association of

Accredited Observers) para
finalizar os métodos para
obrigacdes soberanas para

definicdo de metas de reducdo de
emissOes de gases de efeito estufa
(GEE). que as
recomendacdes forem divulgadas
pela NZAOA,
metas para esta classe de ativos

Assim
estabeleceremos

num prazo de 12 meses. A
descarbonizacdo exige que todas
as partes interessadas atuem em
conjunto. E fundamental apoiar os
soberanos que tém  metas
alinhadas com os 1,5 °C, para que
possam estabelecer os limites e
incentivos para que
empresas e cidaddos hajam de

acordo

corretos

com essas  metas.
Consequentemente, para a nossa
metodologia de investimento
soberano sustentdvel, utilizamos
dados de ONGs do Net-Zero
Tracker para identificar soberanos
que tém metas de neutralidade
carbénica liquida,

carbono zero até 2050, "em lei" ou

clima ou




alta incerteza em torno dos dados de
LULUCF e a falta de um padrdo
amplamente aceito para
contabilizacgdo das emissGes de
LULUCF. Além disso, as emissdes de
LULUCF tém o potencial de distorcer
as tendéncias gerais dos setores-
chave que contribuem para o
aguecimento global. Estamos a
planear calcular a pegada de
carbono soberana incluindo LULUCF
no futuro.

O PIB é obtido a partir do banco de
dados do Banco Mundial. Com base
na (a) cobertura dos paises, (b)
atualidade dos dados e (¢
consideracdes sobre qualidade dos
dados, utilizamos dados de emissdes
de producdo soberana da UNFCCC,
PRIMAP e da base de dados da OECD.

"em documento de politica". Estes
sdo considerados como
sustentdveis.

Social

16. Paises
investidos
sujeitos a
violagdes sociais.

NUmero de paises
investidos sujeitos a
violagGes sociais
(ndmero absoluto e
nUmero relativo
dividido por todos os
paises investidos),
conforme mencionado

0,00

0,00

Efetudmos a revisdo da situacdo dos
Direitos Humanos de acordo com o
indice de Risco de Direitos Humanos
da Allianz, que foi desenvolvido em
2022. O numero de paises em que a
Allianz investe com violac¢Bes sociais é
determinado com base em um limite
de pontuacdo. Com base na

No Nnosso portfolio de
investimentos proprio, restringimos
investimentos em titulos soberanos
de paises associados a graves
preocupagdes com os Direitos
Humanos e a problemas
significativos na sua gestdo. Além
das classificacdes ESG de




Indicadores adversos de
sustentabilidade

em tratados e
convencgdes
internacionais,
principios das Nagoes
Unidas e, quando
aplicavel, lei nacional.

Métrica

Impacto em 2023

Impacto em 2022

Declaragdio Universal dos Direitos
Humanos das Nagdes Unidas (por
exemplo, liberdade,
igualdade, educacdo, proibico de
torturg, etc.), especialistas da Allianz

direito &

avaliam a exposicdo ao risco de

Direitos Humanos dos paises,
utilizando informacdes de ONGs, e

pesquisas internas.

Os nUmeros reportados sdo baseados
em 100% de cobertura dos nossos
investimentos em emissores

soberanos.

Explicacdo

fornecedores externos, analisamos
a situacdo dos Direitos Humanos
dos paises de acordo com o indice
de Risco de Direitos Humanos da

Allianz. Emissores  soberanos
abaixo do limite de pontuacdo sdo
excluidos para novos

investimentos e um plano de
desinvestimento é desenvolvido
para investimentos existentes.

Para obter mais
consulte a secdo Referéncias a
padrdes internacionais e nossa
abordagem de Direitos Humanos

informagoes,

do Grupo Allianz na se¢do 05.5. do
Sustentabilidode
Corporativa do GrupoAllianz 2022.

Relatério de

INDICADORES APLICAVEIS A INVESTIMENTOS EM ATIVOS IMOBILIARIOS

Acdes realizadas, acdes
planeadas e metas estabelecidas
para o préoximo periodo de reporte

Combustiveis 17.
fosseis Exposicdo aos
combustiveis
fosseis por meio
de ativos

imobilidrios.

Participacdo de
investimentos em
ativos imobilidrios
envolvidos na
extracdo,
armazenamento,
transporte ou fabrico
de combustiveis
fosseis.

0,00

0,00

Para calcular a exposi¢@o da nossa
carteira aos combustiveis fésseis por
meio de ativos imobilidrios, somamos
todas as exposicdes em ativos
imobilidrios que sdo identificados
como

armazenamento,

envolvidos na extracdo,
transporte  ou
fabrico de combustiveis fosseis. De
seguida, dividimos essa soma pelos
nossos investimentos em iméveis (em
valor de mercado em euros). Por
favor, consulte as notas explicativas
gerais acima.

Como parte do nosso compromisso
de atingiremissdes liquidas zero de
gases de efeito estufa no nosso
portfolio de investimentos proprio
até 2050, pretendemos alinhar a
nossa carteira imobilidria com uma
trajetédria de 1,5 grau. A Allianz
aplica benchmarks externos de
emissdes de carbono em linha com
as melhores prdticas no uso de
benchmarks especificos por regido
e sector fornecidos pelo The
Carbon Risk Real Estate Monitos




Mantemos um didlogo constante com
0s nossos gestores de ativos e
fornecedores de dados para tratar
lacunas de dados e ampliar a nossa
compreensdo acerca de potenciais
impactos adversos. Os  dados
reportados sdo  baseados na
cobertura de 100% do nosso portfélio
de investimentos.

Eficiéncia de
energia

18. Exposicdo a
ativos
imobilidrios com
baixa eficiéncia
energética.

Participacdo de
investimentos em
ativos imobilidrios
com baixa eficiéncia
energética.

0,00

0,00

Para calcular a exposicéo da nossa
carteira o  ativos  imobilidrios
energeticamente ineficientes,
calculamos a soma de todas as
exposi¢cdes em ativos imobilidrios
identificados como energeticamente
ineficientes, dividida pelo valor dos
nossos investimentos em imdveis (em
valor de mercado em euros). Por
favor, consulte as notas explicativas
gerais acima. Seguindoas orientagdes
regulamentares, classificamos os
ativos como energeticamente
ineficientes se:
1 Os ativos construidos antes
de 31 de dezembro de 2020
possuirem um certificado de
desempenho energético de
classe C ou inferior.
1 Osativos construidos apos 31
de dezembro de 2020
apresentarem uma
demanda de energia
primdria pior do que ade um
edificio de quase zero

(CRREM). O CRREM é um projeto
deinvestigacdo financiado pela EU
que visa orientar os investimentos
imobilidrios para evitar fatores de
risco de carbono relacionados com
alteracdes nas expectativas do
mercado e na regulamentagio
legal. A Allianz, a nivel do Grupo,
jé alcancou a sua primeira meta
intermédia de alinhar o portfolio
préprio total de imdbveis com 1,5°
do CRREM. Posteriormente, a meta
atualizada para 2030 a nivel do
Grupo alarga o dmbito para
capital direto, capital de joint
ventures, fundos de capital (50%) e
empréstimos
comerciais diretos (CREL;
hipotecas) (60%). A percentagem

imobilidrios

de cobertura significa que a Allianz
exigird que os melhores 50% dos
fundos e 60% da carteira CREL
abrangidos pelo relatério da
pegada de carbono estejam, em
média, alinhados com o caminho
do CRREM. Estas limitacdes sdo
necessdrias devido aos ativos mais
antigos dos portfolios e servem
COMO primeiros passos para uma
melhor cobertura no préximo cido
de definico de metas. Os fundos
de obrigacdes relacionados com
financiamento  imobilidrio e
empréstimos  hipotecdrios de
retalho estdo excluidos destas
metas quantitativas.




energia (NZEB, na sigla em
inglés).
Estamos em continuas discussdes com
0s nossos gestores de ativos para
abordarlacunas de dados e ampliara
nossa compreensdo dos potenciais

impactos adversos. Os  valores
reportados sdo  baseados na
cobertura dos nossos  ativos

imobilidrios, representando 100% da
nossa carteira.
Estas medidas refletem o nosso

compromisso em promover a

eficiéncia energética e a

sustentabilidade nos NOSsos

investimentos imobilidrios. Ao

identificar e abordar ativos

energeticamente ineficientes,
procuramos  contribuir
transico  para
sustentdveis e reduzir a nossa pegada
de carbono.

para a

edificios  mais

No entanto, a Allianz pretende
medir e melhor o desempenho ESG
de toda a sua carteira imobilidria
outras  coisas,

propria, entre

procurando  projetos-piloto e
iniciativas em todo o Grupo Allianz.
Essas iniciativas incluem a
obtencdo de

certificada e

energia verde
investimentos em
producdo de energia no local e
medidas de eficiéncia energética,
como a instalacdo de iluminagio
LED. Ao melhorar a eficiéncia
energética e substituir fontes de
energia por
alternativas de baixo consumo de
carbono, estamos transformando
os nossos edificios para o futuro.
Embora o nosso foco principal seja

tradicionais

emissdes de carbono e
energética,
consideramos governacdo,

bem-estar.

nas
eficiéncia também
padrdes socigis e
Qualquer novo investimento em
capital préprio deve ter
certificacdo ambiental ou de
sustentabilidade (por exemplo,
BREEAM ou  LEED).

investimentos em

uma

Para
fundos
imobilidrios e empréstimos
imobilidrios comerciais europeus
(EU CREL), sdo solicitados trés
componentes:

a. Transparéncia: Relatério da
pegada de carbono como meta

explicita.




b. Novos investimentos;
Implementacdo de metas de
emissoes liquidas zero e, para o EU
CREL, metas alinhadas com
trajetérias de 1,5°C do CRREM.

c. Ativos existentes: Abordagem de
compromisso.

Também temos como objetivo
influenciar nossos parceiros e
inquilinos a seguir o nosso exemplo
e desempenhar um papel ativo
para promover mudancgas, por
exemplo, promovendo “contratos
de arrendamento verdes” que
incluem disposicoes destinadas a
reduzir os impactos ambientais.

Em geral, as transagdes de
investimento na nossa carteira de
investimentos proprios em classes
de ativos ndo cotados estdo
sujeitas as Diretrizes ESG e do
processo de encaminhamento
para ativos ndio cotados, consulte a
secdo “Descricdo das politicas para
identificar e priorizar principais
impactos adversos em fatores de
sustentabilidade”.




Indicadores aplicaveis as empresas em que a Allianz Portugal investe

OUTROS INDICADORES CLIMATICOS E AMBIENTAIS

Indicadores adversos de
sustentabilidade

Métrica

Impacto em 2023

Impacto em 2022

Explicacdo

Acdes realizadas, agdes planeadas
e metas estabelecidas para o
proximo periodo de reporte

19. Investimentos
em empresas
sem iniciativas

EmissOes

de reducgdo de
emissdes de
carbono.

Participacdo de
investimentos em
empresas sem
iniciativas de reducdo
de emissdes de
carbono alinhadas
com o Acordo de
Paris.

6,89

5,99

Para calcular a parcela dos nossos
investimentos em empresas que ndo
possuem iniciativas de reducdo de
emissdes de carbono, calculamos a
soma de todas as exposicdes em
empresas que ndo possuem iniciativas
de reducdo de emissdes de carbono
alinhadas com o Acordo de Paris,
dividida pelos nossos investimentos
(em valor de mercado em euros). Por
favor, consulte as notas explicativas
gerais acima. Para identificar se as
iniciativas das estdo
alinhadas com o Acordo de Paris,
desenvolvemos uma metodologia

baseada em avaliacdes cientificas de

empresds

terceiros: a iniciativa Science Based
Targets (metas) e a avaliacdo de
desempenho  de
Transition Pathway Initiative (2050:

carbono  da

'1.5 Graus', 'Abagixo de 2 Graus)
'Compromissos de Paris'). Para
investimentos em empresas ndo

cotadas, solicitamos informacgdes aos
nossos gestores de ativos.

Mantemos um didlogo constante com
0s nossos gestores de ativos e
fornecedores de dados para tratar
lacunas de dados e ampliar a nossa

Como parte do nosso compromisso
de atingiremissdes liquidas zero de
gases de efeito estufa na nossa
carteira de investimentos prépria
até 2050, como proprietdrios de
ativos, iremos auxiliar, incentivar e
exigir que as empresas de nossa
carteira  adotem trajetérias de
descarbonizagdo consistentes com
o objetivo de 1,5°C do Acordo de
Paris. Consulte o PAl #1 para obter
informacdes sobre nossa
abordagem em quatro partes para
estabelecer metas de emissdes
liquidas que inclui
explicitamente, entre outras, acdes

zero,

de envolvimento focadas na
transicdo dos principais emissores
na direcdo de emissdes liquidas
zero.

Conforme detalhado no PAI #4 e
no PAI #5, o nosso objetivo é apoiar
a transicdo para  energias
renovdaveis ao isentar empresas
das nossas exclusdes relacionadas
a energia, desde que tenham
estratégias de transicdo criveis e
publicas,
trajetorias cientificas de limitagdo

compativeis com as




compreensdo dcerca de potenciais
dados
baseados na

impactos  adversos.  Os
reportados

cobertura de 100% do nosso portfélio

sdo

de investimentos.

Essas medidas refletem nosso
compromisso em apoiar e investir em
empresas que adotam iniciativas de
reducdo de emissdes de carbono
alinhadas com o Acordo de Paris.
Procuramos contribuir para a
transi¢dio para uma economia de
baixo carbono e mitigar os riscos

associados as mudancas climdticas.

do aquecimento global a 1,5°C e

confirmadas  por  avaliagbes

independentes de terceiros.
Avaliomos essas isencdes com
base nos compromissos pUblicos
das relacdo a
eliminacdio do carv@o e suas
estratégias de

correspondentes,

empresas em

longo prazo

planos  de
encerramento baseados em ativos
e seu desempenho passado nesse
aspeto,
reducdo de emissGes de gases de

além das metas de
efeito estufa ao nivel da empresa.
As fontes de dados utilizadas
sobrepdem-se ao nosso indicador

voluntdrio do PAI e incluem o

Climate Action 100+ Net-Zero
Company Benchmark, Carbon
Tracker, Transition  Pathway

Initiative, Global Coal Exit List e
Science Based Targets initiative.

Consulte a secdo Referéncias a
padrdes internacionais- Mudangas

Climaticas para obter mais
informacgdes sobre NOoSssas
iniciativas e acdes, como a

introducdio do Climate Action 100+
Net-Zero Company Benchmark as
empresas

com das quais

apoio a

nos
envolvemos e o
implementacdio mais ampla dessa
ferramenta  de
acompanhamento.

medicdo e




Indicadores aplicaveis as empresas em que a Allianz Portugal investe

INDICADORES PARA QUESTOES SOCIAIS E MERCADO DE TRABALHO, RESPEITO AOS DIREITOS HUMANOS, ANTI-CORRUPCAO

Indicadores adversos de Métrica Impacto em 2023 Impacto em 2022 Explicacdo Acdes realizadas, agdes planeadas
sustentabilidade e metas estabelecidas para o

proximo periodo de reporte
Anti-corrupcdo | 20. Auséncia de | Participacdo de 1,55 2,57 | Para calcular a parcela de | As praticas de governagio

politicas de
combate a
corrupcdo

investimentos em
entidades sem
politicas de combate
a corrupgdo
consistentes com a
Convencdo das
Nagcdes Unidas contra
a Corrupgdo.

investimentos em nossa carteira que
carecem de politicas de combate a
corrupcdo,
exposicdes em empresas que ndo
possuem politicas consistentes com a
Convencdo das Nacdes Unidas contra
a Corrupcdo no que diz respeito do
combate a corrupgdo. De seguidg,
dividimos esse valor pelo total dos
nossos investimentos (em valor de
mercado em euros).

somamos todas as

Mantemos um didlogo constante com
0s nossos gestores de ativos e
fornecedores de dados para tratar
lacunas de dados e ampliar a nossa
compreensdo acerca de potenciais
impactos Os dados
reportados baseados na
cobertura de 100% do nosso portfélio
de investimentos.

adversos.
sdo

corporativa e ética nos negdcios
das empresas em que a Allianz
investe sdo um pilar fundamental
nossa abordagem de pontuagio
ESG e na triagem de controvérsias
da abordagem de
Integracdio se Sustentabilidade
para ativos cotados do nosso
portfolio de investimentos préprio.
No score ESG, todas as empresas

dentro

sdo avaliadas com base na sua
supervisdo e gestdo de questdes
éticas nos negdcios, como fraude,
inadequada de
prdticas

conduta

executivos, corruptas,
lavagem de dinheiro ou violacgdes
anti-trust. Em 2023 melhordmos o

nosso processo de integracdo da

sustentabilidade em ativos
cotados, com uma maior
integracdo dos requisitos

regulamentares do SFDR para
considerar sistematicamente os
indicadores PIN no processo de
investimento. Um dos gatilhos
continua a ser a pontuacdo ESG
abaixo do limite. O novo processo
CIN (Comité de Impactos
Negativos) (traduzido do inglés




“Adverse Impact Steering” (AIS) ) é
iniciado pela primeira vez em 2024,
Para mais detalhes consultar a
secdo " Descricdo de politicas para
identificar e priorizar os principais
impactos negativos em fatores de
sustentabilidade ".

Além disso, empresas com
exposicdo de risco severo em
praticas de boa governacdo sdo
incluidas  no processo  de
compromisso. Se prdticas de
governacdo insuficientes
persistirem por mais de trés anos
consecutivos e/ou o processo de
compromisso falhar, as empresas
sdo excluidas do portfélio préprio
da Allianz.

Transacdes de investimento em
classes de ativos ndo cotados estdio
sujeitas as Diretrizes ESG e do
processo de referenciacdo para
ativos ndo cotados, que inclui a
triagem de
planos/sistemas/procedimentos
de combate & corrupgdo. Consulte
a secdo " Descricdo de politiaas
para identificar e priorizar os
principais impactos negativos em
fatores de sustentabilidade ".

Descricdo das politicas para identificar e priorizar os principais impactos negativos nos fatores de sustentabilidade




Para identificar e avaliar os principais impactos adversos, sdo consideradosvdrios indicadores, dependendoda sua relev@ncia para o respetivo investimento. A probabilidade de ocorrénda e
gravidade dos PINs, incluindo o seu cardter potencialmente irreversivel, é considerada por meio do estabelecimento de metas sectoriais e absolutas intermédias, tendo em conta o facto de
que alguns sectores sdo mais relevantes para certos PINs do que outros (em particular para os PINs ambientais), enquanto para outros PINs todos os sectores sdo igualmente relevantes g,
portanto, devem ser submetidos aos mesmos padrdes (por exemplo, conformidade com os Principiosdo Pacto Global das Nagdes Unidas). Para os PINs mais graves, definimos exclusdes e/ou
restricoes de investimento (veja acima; por exemplo, exclusdes relacionadas ao PIN n°® 4 de combustiveis fésseis e PIN n° 16 de armas controversas). Além disso, a Allianz SE fez vdrios
compromissos com iniciativas estratégicas relacionadas a mudanca climdtica, entre outros topicos, o que fortalece a nossa abordagem para mitigar potenciais impactos adversos. Em
particular, a Allianz apoia a transic@o para uma economia voltada ao clima com uma abordagem de sustentabilidade ambiciosa para os nossos segmentos de negdcios e operacdes. O sector
financeiro tem um papel crucial a desempenhar na promocdo de um futuro com baixas emissGes de carbono. As mudancas climaticas causadas pelo homem sdo um dos maiores desafios
globais do nosso tempo e jd causaram consequéncias negativas de grande alcance. Também resultaram em perdas significativas para a natureza e as pessoas, e vdrios sistemas humanos e
naturais estdo a ser pressionados além dos limites da sua capacidade adaptativa. Portanto, jé comecaram a ocorrer danos irreversiveis. Para interromper esses desenvolvimentos, o Acordo
de Paris de 2015 estabeleceu a meta de limitar o aguecimento globala um méximo de 1,5°C até ao final do século. Como proprietdrios de ativos, estamosnuma posicdo Unica para ajudar a
transformar a economia global e os sistemas financeiros impulsionando os esforgos de descarbonizagdo das empresas em que a Allianz investe e a reducdo das emissdes de gases de efeito
estufa no mundo real. Como membro fundador da Net-Zero Asset Owner Alliance (NZAOA) convocada pela ONU, a Allianz SE defende estratégias e financiamento ambiciosos de
descarbonizacdo por parte da indUstria. O nosso compromisso é alcancar emissdes liquidas zero de gases de efeito estufa na nossa carteira de investimentos propria até 2050. Em conformidade
com 0 Nosso compromisso, selecionamos "Investimentos em empresas sem iniciativas de reducdo de emissGes de carbono" como um dos dois indicadores adicionais. Também selecionamos
"Auséncia de politicas de combate a corrup¢do” como indicador social adicional. Todasas empresas estdo vulnerdveis a corrupgdo, e o potencial de danosé considerdvel. Consequentemente,
politicas de combate & corrupcdo consistente com a Convencdo das Nacdes Unidas contra a Corrupcdo sdo fundamentais para praticas empresariais responsdveis. Também consideramos a
qualidade e a cobertura dos dados na selecdo.

As Metas Climdticas da Allianz sdo baseadas no Protocolo de Defini¢éio de Metas desenvolvido pela NZAOA. O protocolo abrange vdrias classes de ativos e os setores de maior emissdo na
economia. A Allianz estd a trabalhar continuamente com a NZAOA para definir métodosde mensuracdo do desempenho relacionado as mudancas climdaticas e estabelecer metas apropriadas
em diversas classes de ativos e setores, que estdo diretamente vinculadas as métricas relacionadas ao impacto adverso principal (PAl) relacionadas ds emissdes de gases de efeito estufa no
Anexo .

A partirde 2024, o alicerce da abordagem de sustentabilidade abrangente da Allianz é o Requisito Minimo para a Integracdo da Sustentabilidade (ASISnasigla em inglés), que substitui os
componentes de Sustentabilidade do Requisito Minimo de Gestdo de Risco Reputacional (AS RRIM, na sigla em inglés), que estava em vigor desde 2013. O ASIS, bem como anteriormente o
AS RRIM, define as nossas Diretrizes de Negdcios Sensiveis a ESG, a Lista de Paises Sensiveis, juntamente com o Processo de referenciacéo ESG. Uma integracdo adicional nos processos de
negdcios da Allianz é alcancada através da referéncia dessas Diretrizes no Procedimento de Sustentabilidade nos Investimentos. As Diretrizes de Negdcios Sensiveis a ESG e o Processo de
Encaminhamento ESG do AS RRIM aplicam-se a todos os investimentos em classes de ativos ndo cotados (por exemplo, imoveis, infraestrutura, energia renovdvel e private equity). Para
investimentos em classes de ativos cotados (a¢des e dividas negocidveis), a Allianz integra fatores de sustentabilidade por meio dos requisitos estabelecidos no Procedimento. Além disso,
parceiros externos (comerciais), como gestores externos de ativos, sdo informados das Diretrizes ESG por meio do Framework de Integragdo da Sustainability da Allianz. O Framework de
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