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A Allianz Portugal posiciona-se no mercado nacional de forma distinta e inovadora. Através de uma
aposta nao s6 no desenvolvimento de solugdes de acordo com as necessidades dos seus clientes,
mas também na expansao da sua rede de distribuicao. Por outro lado, procura estar cada vez mais
perto dos consumidores e, principalmente, na constante melhoria da prestagao de um Servico de
exceléncia.

Com a abertura de novos escritérios comerciais, e mais recentemente com a chegada aos Acores,
estamos ainda mais perto dos nossos mediadores, que sdo actualmente mais de 6000 por todo o
pais e, através destes, mais perto dos nossos Clientes.

Apresentamos solucdes e servicos diferenciadores com o nosso portfélio de solucdes Vida e Nao
Vida, reforcados pelo know-how de um grupo sélido e sustentavel, com mais de 125 anos de
experiéncia como o Grupo Allianz. Apoiamos o desporto e a cultura, com a nossa associacao ao
Running, Surf, Golfe, Futebol, Cinema, MUsica, entre outros. Desempenhamos um papel relevante
na economia e na sociedade portuguesa. Somos uma seguradora com enfoque no futuro e nos
nossos Clientes.

Em 2016 fomos reconhecidos pela revista World Finance como a “Melhor Seguradora Generalista”

em Portugal, pelo segundo consecutivo. E, ja em 2017, fomos distinguidos como empresa com
maior indice reputacional, na area de seguros, pela OnStrategy.
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Assembleia Geral Anual

Convocatoria

Sdo convocados os Accionistas da Companhia de Seguros ALLIANZ PORTUGAL, S.A., matriculada na Conservatéria
do Registo Comercial de Lisboa, com o capital social de € 39.545.400, titular do cartdo de pessoa colectiva n.°
500.069.514, para reunir em Assembleia Geral Anual, na Rua Andrade Corvo, n.° 32, no préximo dia 27 de Marco de
2017, pelas 11:30 horas, com a seguinte Ordem dos Trabalhos:

1. Deliberar sobre o Relatério do Conselho de Administracao, o Balanco e as Contas da Sociedade, tudo relativo ao
Exercicio de 2016, bem como sobre o respectivo relatério e parecer dos Orgaos de Fiscalizacao;

2. Deliberar sobre o Relatério do Conselho de Administragao, o Balango e os demais documentos de prestacao de

contas consolidadas do exercicio de 2016, bem como sobre o respectivo relatorio e parecer dos Orgdos de Fiscalizacdo;
3. Deliberar sobre a proposta de aplicacdo dos resultados;

4. Proposta de Nomeacao de Novo Presidente da Mesa da Assembleia Geral;

5. Ratificar a nomeacao por cooptacao, de um Membro do Conselho de Administracéo;

6. Proceder a apreciagdo geral da Administracao e Fiscalizacdo da Sociedade;

Ficam a disposicao dos Senhores Accionistas, a partir do 15° dia anterior a data da Assembleia, os elementos de

informacao previstos no artigo 289° do Cédigo das Sociedades Comerciais.
Podem participar na Assembleia todos os Accionistas possuidores de pelo menos 100 acgdes, que até dez dias
antes da data designada para a Assembleia as tenham registadas em seu nome, ou depositadas quer na sede da

Companhia, quer em Instituicao de crédito. Cada 100 acgdes dao direito a um voto.

Os Accionistas podem fazer-se representar por outro Accionista ou pelo conjuge, ascendente ou descendente, ou
por um membro do Conselho de Administragao.

Lisboa, 24 de Fevereiro de 2017

O PRESIDENTE DO CONSELHO FISCAL
DR. JOSE VAZ SERRA DE MOURA
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Relatorio Consolidado do
Conselho de Administracao

Companhia de Seguros
Allianz Portugal, S. A.

Senhores Acionistas,
Nos termos legais e estatutdrios, vimos submeter a vossa apreciacdo o Relatério e as Demonstracdes Financeiras, relativas ao exercicio
de 2016.

O perimetro de integragdo abrange as sequintes empresas:

- Empresa-mae: Companhia de Seguros Allianz Portugal, S.A.
- Empresa incluida: Allianz — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Alincluséo é feita pelo método de integragéo global.
1. Enquadramento Macro-Econémico

Em 2016 a evolugdo da economia global desiludiu mais uma vez, dando continuidade a um periodo demasiado longo de fraco
crescimento econémico que se arrasta desde a crise financeira mundial de 2007/2008. O ano terminou no entanto com indicadores
positivos nas economias mais desenvolvidas nomeadamente nos Estados Unidos e na Europa, impulsionadas pelas politicas monetarias
dos bancos centrais.

2016 foi um ano em que ocorreram eventos inesperados, cujo impacto no crescimento e nos mercados financeiros mundiais, n&o foi
tdo negativo como inicialmente se tinha antecipado. Em Junho o Reino Unido votou a favor de abandonar a Unido Europeia num
processo conhecido como Brexit. Este resultado teve contudo consequéncias menos negativas que o esperado dado, efetivamente, o
Brexit ainda nao ter acontecido.

Para além dos resultados do Brexit, a Europa enfrentou outros desafios durante o ano: ataques terroristas, fluxo de refugiados, o
referendo em Itélia e por Gltimo o referendo na Austria.

Ao longo do ano a economia na Zona Euro acabou por crescer a um ritmo mais forte que o estimado, impulsionada por fatores positivos,
nomeadamente os baixos precos do petréleo e a aplicagao por parte dos bancos Centrais e dos governos de politicas monetarias e
fiscais mais favoréaveis ao crescimento.

Nos EUA o crescimento econdmico ficou abaixo das expetativas apesar da recuperagéo verificada no final do ano, este desempenho
ficou a dever-se a desaceleracdo do investimento, condicionado pelo o impacto da baixa dos precos do petréleo nas empresas do setor
energético. Amaior economia mundial foi igualmente afetada por vérias incertezas politicas e financeiras que criaram instabilidade nos
mercados, a situacdo da China, o Brexit e as eleicdes presidenciais.

As principais economias dos mercados emergentes tiveram evolugdes negativas, principalmente devido a baixa dos pregos do petréleo,
a queda do prego das matérias-primas, e em particular a menor dinamica da economia da China. O conjunto dos paises emergentes
continuou assim a contribuir para o abrandamento do crescimento global, uma vez que o seu ritmo de expansdo nos anos mais
recentes tem diminuido significativamente quando comparado com as taxas de crescimento atingidas nos anos anteriores a crise
financeira.

Em Portugal o ano ficou marcado por uma ligeira reducéo das politicas de austeridade, no entanto o cumprimento da meta do deficit
publico e aresolugao dos problemas do sector bancério continuaram a ser os principais temas, num ano marcado por um novo governo
resultante das elei¢des legislativas de finais de 2015 e pela realizacdo de elei¢des presidenciais.

Aeconomia portuguesa acelerou em termos reais no quarto trimestre, crescendo 1,9% face a igual periodo do ano anterior, este registo
faz com que o final do ano de 2016 seja juntamente com o verificado em 2013, o mais forte desde 2008. No total do ano a expansao da
economia foi de 1,4%, valor que fica duas décimas abaixo do registado em 2015.

Depois de um principio do ano em que o crescimento ficou muito aquém das expetativas, a economia portuguesa conseguiu, com base
num aumento do consumo privado e mantendo resultados positivos ao nivel das exportagdes, obter no terceiro e quarto trimestres do
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ano taxas de crescimento superiores (0,8% e 0,6% respetivamente) as da média da zona euro, superando a generalidade das previsoes
dos analistas e do proprio governo.

A economia da Zona Euro cresceu 1,7% no quarto trimestre de 2016, face ao periodo homélogo, e 0,4% comparativamente com o
trimestre anterior, a Espanha foi o pais que mais acelerou, com um crescimento real homélogo de 3% no Gltimo trimestre do ano.

A maior economia da moeda (inica, a Alemanha cresceu 1,8%, ligeiramente abaixo de Portugal, enquanto a Franca e a Itélia, ficaram-se
pelos 1,1%.

Nos EUA verificou-se uma evolugao positiva da economia no Gltimo trimestre do ano de 0,5%, comparativamente ao trimestre
anterior e de 1,9% relativamente a igual periodo de 2015.

No final de 2016 a taxa de desemprego baixou face ao ano anterior, tendo-se situado nos 10,2% (12,2% em 2015), 0,6p.p acima da
taxa da zona euro, que foi de 9,6% (10,5% em 2015). As taxas de desemprego na Zona Euro foram as mais baixas desde Maio de 2009,
Portugal acompanhou a tendéncia europeia e ficou entre os trés paises onde a taxa mais diminuiu no final do ano.

Ataxa de inflagdo anual situou-se nos 0,9%, mais 0,6p.p que no ano anterior, e ligeiramente abaixo da taxa da zona Euro de 1,1%.
2. Mercado Portugués - Seguros e Fundos de Pensées

O volume de prémios do sector segurador teve uma quebra de (-14,1%) face ao ano anterior, trata-se do segundo ano consecutivo em
que se verifica uma reducdo da producao, no ano de 2015 a mesma foi de (-11,4%).

A produgcéo total do sector foi de 10,9 mil milhdes de euros, representando cerca de 6,0% do PIB portugués. Face ao ano anterior
verificou-se uma diminuicdo de 1,8 mil milhdes de euros no total da producédo, e um decréscimo do peso desta no total do PIB de

(-1,7p.p.).

A principal razdo para a evolucao negativa do crescimento do mercado é explicada pelo ramo Vida, que teve um decréscimo de (-23%)
face ao periodo homélogo. Esta descida ficou a dever-se a reducdo das contribuicdes para seguros de poupanca, produtos que
foram mais atingidos pela descida continuada das taxas de juro de longo prazo e das taxas de poupanca dos particulares.

Para a quebra verificada no segmento Vida a principal contribui¢do foi dos produtos ndo ligados a fundos de investimentos que sofreram
uma quebra de (-27,4%). Dentro desta categoria os produtos de risco tiveram uma evolugdo positiva de 1,3%.

No caso dos PPR registou-se uma reducéo na producdo de (-9,5%), no entanto no caso dos PPR ligados a fundos de investimento
verificou-se um crescimento comparativamente ao ano anterior.

Nos ramos Nao Vida registou-se uma evolugdo muito positiva de 5,0%, dando seguimento a uma trajetéria ascendente no Gltimo
triénio, e em particular ao ano anterior onde o mercado ja tinha crescido 3,8%.

No caso negécio Nao Vida, verificou-se um aumento do volume de prémios na quase totalidade dos ramos. As linhas de negdcio com
crescimentos mais significativos foram, os Acidentes de Trabalho com 12,2%, Satide com 9,6%, Automavel com 3,9%, e Multiriscos
Industrial com 4,1%. Os ramos de Multiriscos Habitacdo com 3% e Responsabilidade Civil com 2,3%, tiveram crescimentos menos
expressivos, sendo que as Gnicas quebras verificaram-se nos ramos de Transportes, nomeadamente em Maritimo e Transportes (-2,3%),
Mercadorias Transportadas (-4,3%) e Aéreo (-10,9%).

Os ramos de Acidentes de Trabalho e Saude a exemplo do ano anterior continuaram a ser os principais impulsionadores do crescimento
da producao N&o Vida. No primeiro caso o aumento da producao traduz a evolugdo positiva da atividade econdmica e o efeito das
corregdes tarifarias. No segundo caso, trata-se de um ramo que tem tido uma tendéncia sempre ascendente nos Gltimos anos, e em
que o aumento do volume de prémios se fica a dever ao aumento do universo das pessoas seguras.

O ramo automovel teve um crescimento significativo, explicado fundamentalmente pelo aumento do ndmero de veiculos seguros. O
acréscimo do volume de prémios foi principalmente incrementado pela cobertura de danos préprios 6,8%, mas também em
responsabilidade civil se verificou um aumento de 2,5% situacao que ja ndo se verificava hé alguns anos.

Relativamente a estrutura do mercado segurador hé a referir que se registaram duas fusdes, o Grupo Apollo adquiriu e capitalizou a
seguradora Acoreana, sendo 0 mesmo agora denominado de Seguradoras Unidas, e a seguradora belga Ageas (que ja controlava

a Ocidental e a Médis) adquiriu a Axa Portugal dando origem a Ageas Seguros.

Quanto ao mercado dos Fundos de Pensdes, em 31 de Dezembro de 2016 o valor sob gestdo ascendia a 18 389 milhdes de euros,
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representando um acréscimo de 1,2% em relacdo ao final de 2015.

O mercado dos Fundos de Pensdes continua a ser dominado por cinco entidades que em conjunto representam 80% do total dos
valores geridos..

3. Enquadramento Institucional

Durante o ano de 2016 foram introduzidas algumas iniciativas legislativas mais relevantes, nomeadamente:

o Lei 7-A/2016 de 30 de Margo, que aprovou o Orcamento de Estado para 2016;

o Lei 7-B/2016 de 30 de Marco, que aprovou as Grandes Operagdes do Plano para 2016;

o Leis8e28/2016 de 1 de Abril e 23 de Agosto, que alteraram o Cédigo do Trabalho;

o Lei13/2016 de 23 de maio, que alterou o Codigo de Procedimento e Processo Tributario;

o Lei15/2016 de 17 de Junho, que reforca a protecdo dos consumidores nos servigos de comunicacdes eletronicas;
o Lei41/2016 de 28 de Dezembro, que aprovou as Grandes Opgdes do Plano para 2017;

o Lei42/2016 de 28 de Dezembro, que aprovou o Orcamento de Estado para 2017;

o Decreto-Lei 41/2016 de 1 de Agosto, que altera o Codigo do IRS, do IRC e do IVA;

o Decreto-Lei 64/2016 de 11 de Outubro, que aprovou o regime da troca automatica de informagdes obrigatérias no dmbito da
fiscalidade;

Citam-se também alguns dos documentos normativos mais importantes, emitidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos
de Pensdes:

e Norman®3/2016—R, de 12 de Maio, que aprovou os elementos e informagdes que devem acompanhar as comunicagdes prévias
de projetos de aquisi¢do e de aumento ou diminuicdo de participagdes qualificadas na atividade seguradora;

e Norma5/2016-R de 12 de Maio, que aprovou o regime da certificacdo da informacao de abertura para efeitos de supervisao;

e Norma 8/2016-R, de 29 de Agosto, que regula a prestacdo de informagao das seguradoras a Autoridade de Supervisao.

o Cartas-circulares n° 1, 3 e 4/2015, de 14 de Abril, 26 de Agosto e 16 de Novembro: que divulgaram novas regras referentes a
prevencdo do Branqueamento de Capitais;

4. Analise das Empresas Consolidadas

4.1 Companhia de Seguros Allianz Portugal S. A.

O resultado liquido do exercicio de 2016 é de Euros 10.083.695, inferior em 60,5% ao verificado em 2015, consequéncia do agravamento
da sinistralidade ocorrida no negécio Néo Vida e do reconhecimento de uma imparidade relativa a obrigacdes da Portugal
Telecom (OI).

O volume de prémios total (incluindo os contratos de investimento classificados como instrumentos financeiros), teve uma evolugao
muito positiva, tendo-se verificado um crescimento de 12,2% face ao ano anterior. O aumento do volume dos prémios da

Companhia superou claramente os valores do mercado que teve um decréscimo de (-14,1%), decorrente da desaceleraco verificada
na produgdo do ramo Vida.

0 acréscimo do volume de prémios da Companhia distribuiu-se pelos segmentos de negécio da seguinte forma: um aumento de 14,4%
em Vida e de 10,3% em N&o Vida. Em ambas as linhas de negécio o crescimento ficou acima do mercado, que teve uma quebra
de (-23%) no segmento de Vida e uma evolugéo positiva de 5% no segmento N&o Vida.
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No que se refere ao stock de apdlices, a Companhia teve um crescimento de 3,2% em comparagao com 2015. Assim, no final do ano o
ndmero de apdlices chegou aos 1.743.499. O acréscimo em N&o Vida foi de 3,1% e em Vida de 2,9%.

O namero de clientes registou um aumento de 3,0% face ao ano anterior, atingindo os 938.963 no final de 2016.

A evolugdo do nlmero de agentes ativos foi igualmente muito positiva, tendo-se registado um crescimento de 7,7%, chegando aos
5.731 no final do ano.

Os resultados financeiros diminuiram (-3,1%) em comparagdo com o ano anterior, como consequéncia do decréscimo verificado ao
nivel dos rendimentos financeiros (-14,6%) que foram afetados pela redugdo das taxas de juro.

A cobertura das provisdes técnicas diminuiu 6,1p.p., tendo contribuido para esta situacdo a instabilidade verificada nos mercados
financeiros.

Os Capitais Proprios totalizam o montante de Euros 184.509.142, apresentando uma reducao de Euros (29.042.136) face ao ano
passado, decorrente de, diminuicdo das Reservas de Reavaliagdo e por Impostos Diferidos e Correntes, dos pagamentos de
dividendos realizados no ano de 2016 e da diminuigao dos resultados liquidos.

Ao nivel do racio de cobertura do SCR (Solvency Capital Requirement), o racio atingiu no final do ano o valor de 126,62%,
considerando j4 a distribuicdo de dividendos relativa ao exercicio 2016, reafirmando assim a sua solidez e foco na protegdo do capital.
Em 2015 este racio apresentava um valor de 150,85%. Esta diminuicao de (- 24%) no récio é resultado da combinacéo de dois efeitos,
uma diminuicdo dos fundos préprios e um aumento do requisito de capital de solvéncia.

4.2 Allianz — Sociedade Gestora De Fundos De Pensdes, S.A.

Apurou-se neste exercicio um resultado liquido positivo de 25.496 euros contra 49.917 euros negativo no ano anterior, o que representa
um acréscimo face ao ano homélogo de 75.413 euros.

Aevolucdo favoravel do resultado obtido, face a 2015, é reflexo do aumento das comissdes de gestao cobradas e da redugéo da provisao
para outros riscos e encargos constituida em 2015.

Relativamente a prestacao de servigos, registou-se um acréscimo de 13,07%, resultante das comissdes cobradas aos Fundos de Pensdes,
passando de 162.325 euros para 183.539 euros.

O Resultado Operacional passou de 68.324 euros negativo para 14.584 euros positivo, 0 que traduz um acréscimo de 82.908 euros.
O Capital Proprio ascende a 1.029.475 euros, respeitando as disposi¢des legais e normas regulamentares em vigor. Em 31 de dezembro
2016, a Margem de Solvéncia da Sociedade Gestora apresenta um nivel de cobertura de 128,68%.

Quanto a atividade da Allianz, SGFP, S.A. em 2016 no valor dos fundos geridos verificou-se um decréscimo relativamente ao ano
anterior, passando de 26.172.305 euros para 23.705.427 euros, o nimero de fundos sob gestdo mantém-se igual, 4 fundos fechados e 1
fundo aberto com varias adesdes coletivas e individuais.

A rentabilidade média dos fundos foi positiva, sendo de 2,64%, naturalmente variével de fundo para fundo em fungéo da estrutura da
carteira e da respetiva liquidez.

5. Politica de Remuneracao dos Membros dos Orgaos de Administracao e Fiscalizacao

Esta declaragdo expressa os principios gerais que regem a estrutura de remuneragao dos membros do Conselho de Administragao, do
Conselho Fiscal e do Revisor Oficial de Contas.

Relativamente ao Conselho de Administracdo, apenas é remunerado o Administrador- Delegado, sendo essa remuneracao definida
pela Comissao de Remuneragdes da Sociedade.

A remuneracdo é fixada tendo em conta a necessidade da mesma ser competitiva face a atividade da Sociedade e ao mercado onde
esta se encontra inserida, sempre com o objetivo de atrair os melhores valores e de permitir que a Sociedade possa beneficiar dos
servicos de profissionais da mais elevada qualidade.

Aremuneracdo é composta de uma remuneracao fixa e uma remuneracao variavel. A remuneragdo variavel é definida tendo em conta
um conjunto de objetivos que sdo previamente fixados no inicio do periodo em avaliacdo. Esses objetivos dividem-se em
objetivos financeiros da prépria sociedade e objetivos individuais do administrador, que se encontram naturalmente alinhados uns
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com os outros. No final do periodo anual, é avaliada qual a percentagem de cumprimento dos objetivos fixados e, com base no
resultado dessa avaliagdo, é determinada a remuneracao variavel a pagar. Para 2015 o valor maximo a pagar poderia atingir os 150%
da remuneragdo fixa.

Os mecanismos existentes relativamente a ligacdo da remuneragdo variavel ao desempenho da empresa estéo refletidos no proprio
sistema de remuneracdo variavel que, conforme foi referido acima, esta sempre dependente do cumprimento de objetivos econémicos
e financeiros da sociedade, pelo que caso o desempenho da sociedade ndo seja adequado, a remuneracao variavel sofrera a respetiva
redugdo ou mesmo anulacao.

0O Conselho Fiscal da Sociedade é composto por trés membros que recebem uma remuneracao fixa anual definida tendo em conta as
obrigagdes inerentes as funcdes desempenhadas e a responsabilidade das mesmas.

Os valores pagos no ano de 2016 aos membros dos Orgaos de Administracdo e de Fiscalizacdo, no 4mbito das respetivas funcdes, foram
0s sequintes:

Companbhia de Seguros Allianz Portugal, S.A.

Conselho de Administragao

2016
Teresa Margarida Tudela Mira Godinho 951.580,00 €
Ivan José de la Sota Dufiabeitia 0,00€
Vicente Tardio Barutel 0,00€
Helga Jung 0,00€
Pedro Barreto 0,00€
José Pena do Amaral 0,00£€
Antonio Alberto Retto Frias Couto Leitdo 0,00€
Conselho Fiscal
2016
José Vaz Serra de Moura 7.380,00 €
Diogo Inacio Vadre Castelino Alvim 6.150,00 €
Isaque Marcos Lameiras Ramos 6.150,00 €
Revisor Oficial de Contas
2016
KPMG & Associados — Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S.A. 22l
Allianz — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A.
2016
Conselho de Administracéo 0,00€
Conselho Fiscal 1.895,32 €
Revisor Oficial de Contas 14.022,00 €

6. Resultados Consolidados

0 resultado liquido consolidado do exercicio de 2016 atribuivel aos acionistas é de Euros 10.106.283, inferior em cerca de 60,3% ao
registado em 2015 de Euros 25.491.933. Esta evolugdo negativa, deveu-se ao agravamento da sinistralidade ocorrida no negécio
N&o Vida e ao reconhecimento de uma imparidade relativa a obrigacdes da Portugal Telecom (Ol).
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7. Perspetivas para 2017
7.1 Evolucao Macro-Econdémica

As estimativas apontam para que 2017 seja um ano de maior crescimento da economia global, mas com muitas incertezas face ao
elevado nimero de fatores de risco politicos que se colocam, com repercussdes a varios niveis, nomeadamente econémicos, financeiros
e sociais.

O crescimento devera ser alavancado pelas economias mais desenvolvidas, mas igualmente por um maior contributo das economias
emergentes, face ao regresso de alguns indicadores que favorecem estes paises como sejam o aumento do prego das matérias-primas,
do petréleo, das taxas de juro e a subida da inflagéo.

Como atrés referido em 2017 existem diversos fatores de risco que poderao ter consequéncias inesperadas na evolugdo da economia
global, das quais se destacam, as consequéncias do processo do Brexit, as eleicdes na Holanda, Franca e Alemanha, a fragilidade do
setor bancario na Europa e as politicas da nova administragao dos EUA.

Na Zona Euro, a recuperagao econdmica deverd manter-se ainda que a ritmo baixo, sendo que alguns dos fatores que impulsionaram
estas economias em 2016, irdo alterar-se principalmente os precos do petréleo. Por outro lado existem alguns entraves ao
crescimento nalguns Estados-Membros com maiores endividamentos ao nivel dos setores pablico e privado, niveis de desemprego
elevados e problemas de capitalizagdo nos bancos.

0O desenvolvimento do processo do Brexit podera ter um impacto negativo na Europa, se este trouxer perturbagdes politicas e contagiar
outros paises europeus.

Nos EUA, apesar de existir ainda muito incerteza relativamente aos planos da nova administragdo do pafs, as estimativas apontam para
um cendrio de maior crescimento, caso se concretizem as promessas eleitorais de corte de impostos para a classe média, aumento do
investimento em novas infraestruturas internas e politicas de protecdo as empresas (menor regulagdo e impostos mais baixos). Por
outro lado as politicas mais protecionistas que o novo presidente dos EUA pretende implementar, poderao ter um impacto negativo na
evolugao da economia do pais, uma vez que estas medidas poderao ser retaliadas por parte dos paises atingidos pelas mesmas.

As perspetivas para as economias dos mercados emergentes sao mais positivas do que em 2016, principalmente para aquelas que sao
exportadoras de commodities caso se mantenha a tendéncia de inversdo da queda dos pregos destes ativos. Os principais riscos que se
colocam a estes paises sdo diversos face a sua heterogeneidade, mas a nivel global a continuagéo da desaceleracdo da atividade
econdémica na China, a fragilidade da economia brasileira e as politicas monetarias e protecionistas dos EUA sdo os fatores que terdo
maior peso.

As perspetivas de crescimento para a economia portuguesa sao moderadas, e tém por base, 0 aumento do investimento, a reducao do
desempreqgo, a ligeira subida da inflagdo, o novo programa de fundos europeus e a continuacao do bom desempenho das exportacées
tendo em conta as expetativas de crescimento da economia global e de estabilizagdo das economias emergentes sobretudo Angola e o
Brasil. Os fatores de risco que mais poderéo afetar a economia portuguesa sdo a possivel reducdo dos estimulos do BCE em termos de
compras da divida puablica, os resultados das diversas elei¢des que se véo realizar na Europa e o impacto do previsivel aumento dos
precos do petréleo nos custos com as importagoes.
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8. Conclusao

0 ano de 2016 foi mais um ano de grande sucesso de vendas na Allianz Portugal, superando largamente os objetivos estabelecidos,
crescendo 12,2% (Nao Vida:+10,3%; Vida: +14,4%).

Com o empenho de todos e dos nossos parceiros, foi possivel, atingirmos quase 700 milhdes de euros em producao (698,3 milhdes de
euros).

No seguimento dos Gltimos anos a Allianz Portugal superou o crescimento do mercado em ambos os segmentos de negécio Vida e Nao
Vida. O crescimento do volume de prémios permitiu que em 2016 a Allianz Portugal subisse mais uma posicao no ranking Vida, sendo
agora a quinta Companhia a operar no Mercado Portugués neste segmento de negdcio.

Os resultados da Companhia foram inferiores ao nivel registado em anos anteriores devido ao agravamento da sinistralidade e a
instabilidade dos mercados financeiros. Em 2016 ocorreram os sinistros de maior valor da histéria da Allianz Portugal.

A Allianz Portugal viu reforcada a sua posicdo de solidez no mercado nacional apresentando um récio de cobertura do SCR de 126,67%
sem a aplicagdo das medidas transitérias das provisdes técnicas e do ajustamento de volatilidade em contraciclo com o mercado
segurador portugués cujo racio de cobertura do SCR sem as medidas de longo prazo mencionadas anteriormente se situa abaixo dos
100% de acordo com os resultados do Gltimo exercicio de stress test realizado pelo Entidade de Superviséo Europeia (EIOPA).

Aexemplo de anos anteriores reforcamos a nossa forca de vendas através da abertura de cinco novos escritérios comercias, e da criacao
de uma nova Direcao de Unidade Negécio (Grande Lisboa) e aumentamos mais uma vez a nossa rede de mediadores ativos.

De forma a permitir estar em permanente contacto com o0s nossos clientes e parceiros de negécio e com o objetivo de proporcionar-
Ihes os melhores servicos a Allianz Portugal continuou a desenvolver o seu projeto de transformacao digital, sendo que no inicio de
2017 ja foram langados os primeiros produtos digitais Allianz Vida Segura e Allianz Casa, bem como a nova plataforma para os nossos
intermediarios, o novo AllianzNet Plus.

Pelo segundo ano consecutivo fomos reconhecidos pela World Finance como a melhor seguradora global a operar em Portugal.

Relativamente ao envolvimento dos trabalhadores gostariamos de salientar que foi realizado um Inquérito Global de Clima
Organizacional, comum a todo o Grupo Allianz, sendo que a Allianz Portugal conseguiu atingir um excelente nivel de participacao 94%
uma descida de apenas 1 ponto relativamente ao resultado obtido em 2015, e (+ 9p.p) acima do Grupo Allianz que registou uma taxa
de 85%.

Ao nivel do Indice de Empenho a Allianz Portugal obteve uma classificacao de 81% (de novo apenas 1 ponto abaixo dos 82% de 2015),
um resultado muito positivo acima do Grupo Allianz, que registou neste indice uma classificacdo de 72%, tendo caido 3% em relacdo ao
ano anterior.

No indice de Meritocracia inclusiva, novo indice no questionario deste ano, a Allianz Portugal atingiu 76%, também aqui acima da média
do Grupo Allianz, que registou 70%.

No indice Work Well, outro novo indice do questionario de 2016, a Allianz Portugal obteve 65%, ligeiramente acima da média do Grupo
Allianz, que registou 64%.

AAllianz Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, apresentou resultados positivos o que ndo se tinha verificado nos dois anos anteriores.
A melhoria dos resultados ficou a dever-se ao aumento das comissdes de gestdo cobradas e a redugao da provisdo para outros riscos
e encargos constituida em 2015.

Os nossos agradecimentos a todos os Colaboradores pelos resultados obtidos nas suas areas de responsabilidade.

F igualmente relevante o apoio que recebemos dos dois acionistas, o Grupo Allianz e o Grupo BPI, para que os programas de longo
prazo sejam implementados e contribuam para o aumento do valor da Allianz Portugal.

0 nosso agradecimento, ainda, ao Conselho Fiscal, a KPMG — nosso auditor e Revisor Oficial de Contas, a Autoridade de Supervisdo de
Seguros e Fundos de Pensdes e a Associagao Portuguesa de Seguradores, pela colaboragéo e a capacidade de resposta demonstradas.
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Administradora-Delegada

Vicente Tardio Barutel
Presidente

Helga Jung
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Pedro Barreto
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Balanco Consolidado
em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Exercicio Valores em €
ATIVO Notas Imparidade, depre- Exercicio
Valor Bruto ciagdes/amortizagdes  Valor Liquido Anterior
ou ajustamentos
Caixa e seus equivalentes e depésitos a ordem 8 6.920.855 - 6.920.855 25.797.132
Invgstimentos em filiais, associadas e empreendimentos 7
conjuntos
Ativos financeiros detidos para negociacao 6.1 787.232 - 787.232 799.990
ical a0 ustovalor travis deganhos e perdne© 1081725 - MBS s27.848
Derivados de cobertura - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 6.1 1.069.653.476 - 1.069.653.476 1.021.826.090
Empréstimos concedidos e contas a receber 6.2 1.404.031 - 1.404.031 7.596.823
Depbsitos junto de empresas cedentes
Outros dep6sitos
Empréstimos concedidos 1.404.031 - 1.404.031 1.599.844
Contas a receber -
Outros - - - 5.996.979
Investimentos a deter até a maturidade 6.3
Terrenos e edificios 9 49.413.383 4.651.658 44.761.725 51.865.316
Terrenos e edificios de uso proprio 25.001.383 4.651.658 20.349.725 21.002.316
Terrenos e edificios de rendimento 24.412.000 - 24.412.000 30.863.000
Outros ativos tangiveis 10 28.809.591 17.962.685 10.846.906 8.512.154
Inventarios
Goodwill
Outros activos intangiveis 12 11.097.262 8.678.939 2.418.323 773.930
Provisdes técnicas de resseguro cedido 4.1 44.798.791 - 44.798.791 28.873.781
Provisdo para prémios ndo adquiridos 14.696.513 - 14.696.513 19.066.329
Provisdo matematica do ramo vida
Provisdo para sinistros 30.102.278 - 30.102.278 9.807.452
Provisdo para participagdo nos resultados
Provisdo para compromissos de taxa
Provisdo para estabilizagdo de carteira
Outras provisdes técnicas
Ativos por beneficios pos-emprego e outros beneficios 3 B
de longo prazo
ggz:gzgjs"“'ms por operagdes de seguros e outras 372 62.239.778 6.739.071  55.500.707  63.802.690
Contas a receber por operagoes de sequro direto 33.330.315 890.980 32.439.335 32.868.607
Contas a receber por operagdes de resseguro 891.137 - 891.137 270.876
Contas a receber por outras operagoes 28.018.326 5.848.091 22.170.235 30.663.207
Ativos por impostos e taxas 24 2.592.340 - 2.592.340 1.582
Ativos por impostos (e taxas) correntes 2.592.340 - 2.592.340 1.582

Ativos por impostos diferidos

Acréscimos e diferimentos 83.926 - 83.926 71.237

Outros elementos do ativo

Ativos nao correntes detidos para venda e unidades
operacionais descontinuadas

TOTALATIVO 1.278.882.390 38.032.353 1.240.850.037 1.210.848.673
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Balanco Consolidado
em 31 de dezembro de 2016 e 2015

PASSIVO Valores em €
Provisdes técnicas 4.1 604.971.962 524.638.400
Provisdo para prémios ndo adquiridos 82.397.627 78.251.861
Provisdo matematica do ramo vida 196.945.990 176.058.934
Provisdo para sinistros - -
De vida 16.378.835 15.721.135
De acidentes de trabalho 144.259.219 123.229.003
De outros ramos 130.415.513 98.975.163
Provisdo para participagdo nos resultados 17.591.854 17.770.613
Provisdo para compromissos de taxa - -
Provisdo para estabilizagdo de carteira 486.528 467.816
Provisdo para desvios de sinistralidade 13.664.958 12.559.886
Proviséo para riscos em curso 2.831.438 1.603.989
Outras provisdes técnicas - -
s o componete b dete e s e e degonrasdesegos 5 sgagrean  masss
Outros passivos financeiros 6.4 366.960 272.773
Derivados de cobertura - -
Passivos subordinados - -
Depbsitos recebidos de resseguradores 366.960 272.773
Outros - -
Passivos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo 23 1.057.408 842.478
Outros credores por operagoes de seguros e outras operacoes 373 35.585.214 36.141.404
Contas a pagar por operacdes de seguro direto 5.214.229 4.383.951
Contas a pagar por operagdes de resseguro 2.603.667 7.221.216
Contas a pagar por outras operagoes 27.767.318 24.536.237
Passivos por impostos e taxas 24 28.835.491 33.164.054
Passivos por impostos (e taxas) correntes 16.357.689 16.332.313
Passivos por impostos diferidos 12.477.802 16.831.741
Acréscimos e diferimentos 37.1 20.064.626 17.964.366
Outras provisdes 13 1.476.678 1.834.691
Outros elementos do passivo - -
Passivos de um grupo para alienacao classificado como detido para venda - -
TOTAL PASSIVO 1.056.237.560 997.201.960
CAPITAL PROPRIO - -
Capital 25 39.545.400 39.545.400
(Acoes Proprias) - -
Outros instrumentos de capital - -
Reservas de reavaliacao 26 55.541.208 70.763.293
Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros 55.541.208 70.763.293
Por revalorizagdo de terrenos e edificios de uso proprio - -
Por revalorizacdo de outros ativos tangiveis - -
Por revalorizacao de ativos intangiveis - -
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de cobertura em coberturas de fluxos de caixa - -
Por ajustamentos no justo valor de cobertura de investimentos liquidos em moeda estrangeira - -
De diferencas de cambio - -
Reserva por impostos diferidos e correntes 26 (16.416.737) (20.906.687)
Outras reservas 26 84.729.954 82.420.012
Resultados transitados 10.988.471 16.206.814
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia 10.106.283 25.491.933
TOTAL CAPITAL PROPRIO ATRIBUIVEL AOS ACIONISTAS DA COMPANHIA 184.494.579 213.520.765
Interesses que nao controlam 117.898 125.948
TOTAL CAPITAL PROPRIO 184.612.477 213.646.713
TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 1.240.850.037  1.210.848.673




Balango e Contas de Ganhos e Perdas
Relatério e Contas Allianz Portugal 2016

Demonstracao dos Resultados Consolidados

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Valores em €
CONTADE GANHOS E PERDAS Notas Técnica Vida Técfl)i((: ?\:glc())Vida Nao Técnica Total E\X:trecrlﬁ)l?
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 169.599.443  329.389.158 - 498.988.601 425.268.789
Prémios brutos emitidos 14 171.137.416 374.824.099 - 545.961.515 481.106.897
Prémios de resseguro cedido 14 (1.229.853) (36.748.511) - (37.978.364) (50.758.416)
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variagao) 14 (269.296) (4.355.437) - (4.624.733) (3.851.510)
Provisdo para prémios nao adquiridos, parte resseguradores (variagao) (38.824) (4.330.993) - (4.369.817) (1.228.182)
e mvestimento ou como contrats e presaciodesendgos 15 104221 : -t s
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (92.083.921) (272.098.300) - (364.182.221) (289.928.555)
Montantes pagos (91.658.996) (240.384.934) - (332.043.930) (297.214.977)
Montantes brutos 1441 (92.091.101)  (252.133.708) - (344224809) (307.627.548)
Parte dos resseguradores 4.1 432.105 11.748.774 - 12.180.879 10.412.571
Provisao para sinistros (variagdo) (424.925) (31.713.366) - (32.138.291) 7.286.422
Montante bruto 14,4.1 (657.700)  (51.775.418) - (52433.118) 6.708.706
Parte dos resseguradores 4.1 232.775 20.062.052 - 20.294.827 577.716
Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro (variacao) 4.1 (18.712)  (2.332.521) - (2.351.233) (632.909)
Provisdao matematica do ramo vida, liquida de resseguro (variagao) 4.1 (20.836.945) - - (20.836.945) (13.624.891)
Montante bruto (20.836.945) - - (20.836.945)  (13.624.891)
Parte dos resseguradores - - - - -
Participacao nos resultados, liquida de resseguro 41 (1.629.143) (57.890) - (1.687.033)  (1.526.706)
Custos e gastos de exploracao liquidos 21 (45.151.699) (81.260.239) - (126.411.938) (111.432.994)
Custos de aquisicdo (39.209.414)  (74510210) - (113.719.624)  (104.891.566)
Custos de aquisigao diferidos (variagao) (50.111) 478.966 - 428.855 440.968
Gastos administrativos (6.200.786) (12.810.416) - (19.011.202) (16.557.936)
Comissoes e participagdo nos resultados de resseguro 308.612 5.581.421 - 5.890.033 9.575.540
Rendimentos 16 14.098.929 12.870.626 24.197 26.993.752 28.034.921
De juros de ativos financeiros nao valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas 16.347.630 11.521.322 14.797 27.883.749 32.938.752
De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas 5,16 (2.248.701) - - (2.248.701) (6.228.599)
Outros - 1.349.304 9.400 1.358.704 1.324.768
Gastos financeiros 21 (1.796.432) (768.129) - (2.254.561)  (2.349.437)
De juros de ativos financeiros nao valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas - - - - -
De juros de passivos financeiros nao valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas - - - - -
Outros (1.796.432) (768.129) - (2.564.561) (2.349.437)
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros nao valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 17 793.845 13.293.999 - 14.087.844 (759.361)
De ativos disponiveis para venda 793.845 13.293.999 - 14.087.844 (759.361)
De empréstimos e contas a receber - - - - -
De investimentos a deter até & maturidade - - - - -
De passivos financeiros valorizados a custo amortizado - - - - -
De outros - - - - -
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas 17,18 - - 14.305 14.305 147.165
De ativos e passivos financeiros detidos para negociagao - - 14.305 14.305 147.165
De ativos e passivos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas - - - - -
Diferencas de cambio - - 4.425 4.425 (1.828)
g:;h‘tl)es':i‘;]auid::ig: :;isv:'s) ::"1;: if(i)ll11a;|i1sc:ejier;)csoc::‘l.tlﬁ1 :i?j :sstejam classificados como ativos nédo correntes detidos ) (872.598) ) (872.598) (648.818)
Perdas de imparidade (liquidas de reversao) (6.446.666) (4.368.614) 1.111.022  (9.704.258) 1.629.351
De ativos disponiveis para venda 6.1 (6.446.666) (4.144.157) - (10.590.823) (143.250)
De empréstimos e contas a receber valorizados a custo amortizado 13 - - 1.111.022 1.111.022 1.833.601
De investimentos a deter até & maturidade - - - - -
De outros 9 - (224.457) - (224.457) (61.000)
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro - 484.144 - 484.144 407.296
Outras provisées (variacao) 13 - - 358.013 358.013 473.712
Outros rendimentos/gastos - - 1.281.162 1.281.162 675.528
Goodwill negativo reconhecido imediatamente em ganhos e perdas - - - - -
Ganhos e perdas de associadas e empreendimentos conjuntos contabilizados pelo método da equivaléncia 3 : 3 : B
patrimonial
Ganhos e perdas de ativos nao correntes (ou grupos para alienagéo) classificados como detidos para venda - - - - -
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 16.632.920 (5.720.364) 2.793.124 13.705.680 35.865.091
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 24 - - (3.372.831) (3.372.831) (9.614.917)
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 24 - - (223.658) (223.658) (764.433)
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 16.632.920  (5.720.364) (803.365)  10.109.191  25.485.741
Atribuivel aos acionistas da companhia 10.106.283 25.491.933
Atribuivel aos interesses que nao controlam 2.908 (6.192)
RESULTADO LIiQUIDO DO EXERCICIO 10.109.191 25.485.741
Resultado por agao 1,28 3,22
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Demonstracao Rendimento Integral Consolidado

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Valores em €
2016 2015

Resultado liquido do exercicio 10.109.191 25.485.741
Atribuivel aos acionistas da Companhia 10.106.283 25.491.933
Atribuivel aos interesses que ndo controlam 2.908 (6.192)
Itens que poderao vir a ser reclassificados para a demonstracao de resultados (10.732.135) (15.073.003)
Alteragdes da reserva de justo valor (16.631.112) (22.793.708)
Provis&o para participagdo nos resultados a atribuir (“shadow”) 1.409.027 1.414.455
Impostos diferidos e correntes 4.489.950 6.306.250
Itens que ndo irdo ser reclassificados para a demonstragao de resultados (243.624) (44.562)
Reconhecimento dos desvios atuariais (345.566) (63.209)
Imposto sobre desvios atuariais 101.942 18.647
Total rendimento integral do exercicio (866.568) 10.368.176
Atribuivel aos acionistas da Companhia (869.476) 10.374.368
Atribuivel aos interesses que ndo controlam 2.908 (6.192)
Total rendimento integral do exercicio (866.568) 10.368.176
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Demonstracao das Variacoes do Capital Proprio
Consolidado

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Valores em euros

Reserya t!e Outras reservas

reavaliagao

Porajusta:  Reserva por Resultado rlenstsee-s

Demonstracéo de Variagdes do Caital mentos no impostos Resultados do exer- Sub total e n3o TOTAL
Capital Préprio P chllsmt‘_’a")r diferidos e Reserva  Prémios de Outras transitados cicio 2ontro-

fi € atvos correntes legal emissao reservas lam

inanceiros

disponiveis

paravenda
Balango a 01 de janeiro de 2015 39.545.400 92.142.546 (27.212.937) 32.826.058 31.004.878 16.629.580 62.393.504 20.038.710| 267.367.739| 154.592|267.522.331
Reconhecimento dos desvios atuariais . . . . . (44562) . . (44562) . (44562)
(liquido de impostos) ’ ’ ’
Ganhos liquidos por ajustamentos
no justo valor de ativos financeiros . . . . . . . .
disponiveis para venda (liquidos de (21.375.253) (21.378.253) (21379.253)
shadow)
Ajustamentos por reconhecimento de } ) 6.306.250 ) ) ) ) } 6.306.250 ) 6.306.250
impostos diferidos e correntes U U U
Aumentos de reservas por aplicagao de
resultados - - - 2.004.058 - - 18.034.652 (20.038.710) - - -
Distribuico de resultados - - - - - - (64.221.730) (64.221.730) -| (64.221.730)
Transagdes com interesses que ndo B R . R . . 388 B 388 (22452) (22.064)
controlam ’ ’
Interesses que nao controlam - - - - - - - - - (6.192) (6.192)
Resultado liquido do perfodo - - - - - - - 25491933 25.491.933 -1 25.491.933

Balango a 31 de dezembrode 2015  39.545.400 70.763.293 (20.906.687) 34.830.116 31.004.878 16.585.018 16.206.814 25.491.933 213.520.765 125.948 213.646.713

Reconhecimento dos desvios atuariais

(liquido de impostos) - - - - - (243624) - S (43624) - (243624)
Ganhos liquidos por ajustamentos

no justo valor de ativos financeiros . . . . . . . .

disponiveis para venda (liquidos de (15.222.085) (15.222.085) (15.222.085)
shadow)

Ajustamentos por reconhecimento de - - 4489950 - - - - - 4489950 - 4489950
impostos diferidos

Aumentos de reservas por aplicagao de . . . 2553566 ) - 22938367 (25491933) . . .
resultados

Distribuicao de resultados - - - - - - (28.156.325) (28.156.325) -| (28.156.325)
Transagdes com interesses que ndo B B . R . . B

Controlom (385) (385)|  (10.958) (11.343)
Interesses que ndo controlam - - - - - - - - - 2.908 2.908
Resultado liquido do perfodo = = - = - - - 10.106.283|  10.106.283 -1 10.106.283

Balango a 31 de dezembrode 2016  39.545.400 55.541.208 (16.416.737) 37.383.682 31.004.878 16.341.394 10.988.471 10.106.283 184.494.579, 117.898 184.612.477
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa Consolidados

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Valores em €
2016 2015
Fluxos de caixa de atividades operacionais

Resultado liquido do exercicio 10.106.283 25.491.933
Depreciagdes e amortizagdes do exercicio 2.233.996 1.630.961
Variacdo das provisdes técnicas de sequro direto 80.333.562 11.845.547
Variacdo das provisdes técnicas de resseguro cedido (15.925.010) 650.466
Variacdo de passivos por contratos de investimento (18.464.573) (631.354)
Imparidade de ativos liquida de reverses e recuperagdes 9.479.801 (1.629.357)
Variacao no justo valor de iméveis de rendimento e imparidade uso préprio 1.187.000 648.818
Variacao de outras provisdes (358.013) (473.712)
Variacao de ativos de negociacao 12.758 (298.977)
Variagdo de emprestimos e contas a receber 195.813 288.468
Variacdo de devedores por operagdes de seguro direto, de resseguro e outros 9.413.004 3.660.199
Variacdo de outros ativos e passivos por impostos (2.327.428) 4.719.674
Variacdo de outros ativos e passivos 2.051.122 2.265.724
Variacao de credores por operagdes de seguro direto, de resseguro e outros (556.190) 1.523.459
77.382.125 49.691.855

Fluxos de caixa de atividades de Investimento
Variacdo nos ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas (153.777) (11.857)
Variagdo nos ativos financeiros disponiveis para venda (73.640.294) 22.925.595
Variagdo em outros dep6sitos 5.996.979 (39.790)
Aquisicdes de ativos tangiveis e intangiveis (5.560.550) (4.328.448)
Alienagdes de terrenos e edificios 5.264.000 192.782
(68.093.642) 18.738.282

Fluxos de caixa de atividades de Investimento
Distribuicdo de dividendos (28.156.325) (64.221.730)
Transagdes com interesses que n&o controlam (11.343) (22.064)
Interesses que ndo controlam 2.908 (6.192)
(28.164.760)  (64.249.986)
Variagdo liquida em caixa e equivalentes (18.876.277) 4.180.151
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 25.797.132 21.616.981
Caixa e equivalentes no fim do periodo 6.920.855 25.797.132
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Anexo as Demonstracoes Financeiras

1. Informacoes Gerais

A Companhia de Seguros Allianz Portugal, S.A., (“Allianz Portugal” ou “Companhia” ou “Grupo”) com sede na Rua Andrade Corvo, n°.32,
1069-014 Lisboa, & uma companhia de seguros, resultante da fusdo por incorporagao na Portugal Previdente - Companhia de Seguros,
S.A., da Sociedade Portuguesa de Seguros, S.A., constituida por escritura pablica de 27 de Setembro de 1999. Esta fusdo teve, em termos
contabilisticos, efeitos retroativos a 1 de Janeiro de 1999.

A Companhia de Seguros Allianz Portugal é detida em 35% pelo BBPI e em 64,85% pela Allianz Europe, B.V., sendo a Allianz SE o “ultimate
parent” da Companhia.

A Companhia tem por objeto principal e exclusivo o exercicio das atividades de seguro e resseguro dos ramos vida e ndo vida.

De seqguida apresenta-se uma breve analise das principais subsidiarias e associadas do Grupo em 31 de Dezembro de 2016:

Sede Atividade % |ntgre§se Metodo d?
econdmico Consolidacao
Allianz, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.  Portugal GestaF)c;gseéFeL;ndos 88,60% Integral
Em 31 de dezembro de 2015 a situacao era a seguinte:
Sede Atividade % |ntgre§se Metodo d?
econdmico Consolidacao
Allianz, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.  Portugal Gestdo de Fundos 87,60% Integral

Pensdes

Durante o exercicio de 2016, a Companhia de Seguros Allianz Portugal, S.A., adquiriu 200 agdes da Allianz SGFP, S.A. pelo preco de 52,69
Euros por agao.

2. Informacao por Segmentos

A Companhia determina e apresenta segmentos operacionais baseados na informacao de gestéo produzida internamente.

Um segmento operacional € uma componente identificavel da Companhia que se destina a fornecer um produto ou servico individual
ou um grupo de produtos ou servicos relacionados, dentro de um ambiente econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e

beneficios que sejam diferencidveis de outros, que operem em ambientes econémicos diferentes.

A Allianz Portugal controla a sua atividade através dos seguintes segmentos operacionais: Vida, Acidentes de Trabalho, Automével e
Restantes Ramos Nao Vida.

20



Demonstragoes Financeiras Consolidadas - Anexo
Relatério e Contas Allianz Portugal 2016

O relato por segmentos operacionais de Nao Vida para os exercicios de 2016 e 2015 é analisado como segue:

2016 Valores em €
lebri(.:as de Ganhos e Perdas - Conta Técnica 'I.'OTA.L Acidentes Automével Incéndio e Outros Restantes
Nao Vida Nao Vida de Trabalho Danos Ramos

Prémios adquiridos liquidos de resseguro 329.389.158 73.855.594 120.655.300 59.817.868 75.060.396
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (272.098.300) (81.398.775) (106.114.291) (33.306.667) (51.278.567)
Provis&o para riscos em curso (variagao) (1.227.449) 296.381 (1.523.830) - -
Provisdo para desvios de sinistralidade (variagao) (1.105.072) - - (1.049.214) (55.858)
Provisdo para estabilizagdo de carteira (variagdo) - - - - -
Participagao nos resultados atribuida (57.890) - - - (57.890)
Custos e gastos de exploracao liquidos (81.260.239) (14.749.621) (31.051.534) (16.926.542) (18.532.542)
Rendimentos 12.870.626 9.301.276 2.150.704 850.431 568.215
Gastos de investimentos (768.129) (325.994) (265.696) (126.588) (49.851)
aGtargbgssgs;gj;)sodseea;ie\}/%sai passivos financeiros nao valorizados ao justo valor 13.293.999 13.005.800 173.654 68.666 45879
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor _ . . . .
através de ganhos e perdas
Ganhos liquidos pela venda de ativos nao
financeiros que néo estejam classificados como ativos ndo correntes detidos para (872.598) (364.246) (306.306) (121.120) (80.926)
venda e unidades operacionais descontinuadas
Perdas de imparidade (liquidas reverséo) (4.368.614) (2.903.675) (882.696) (349.035) (233.208)
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro 484.144 17.905 452.058 9.462 4.719
Outras provisdes (variagao) - - - - -
Outros rendimentos/gastos - - - - -
Resultado Técnico (5.720.364)  (3.265.355)  (16.712.637) 8.867.261 5.390.367
Rubricas de Balango
Ativos afetos a representacdo das provisdes técnicas 460.011.889 167.202.973 191.526.094 60.926.452 40.356.370
Provisdes técnicas 370.828.391 152.355.984 121.198.852 67.878.193 29.395.362
2015
:Italzr\i,cizz de Ganhos e Perdas - Conta Técnica TOTAL Nio Vida Ac-li_:lae;atlehsode Automével Incén(li)i:ne:) gutros Risat;r:)tses
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 285.579.415 56.980.352 113.445.034 48.103.542 67.050.487
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (216.170.756) (54.805.776) (88.650.644) (22.515.123) (50.199.213)
Provis&o para riscos em curso (variagao) 653.659 1.192.263 (908.504) - 369.900
Provisdo para desvios de sinistralidade (variagao) (1.268.575) - - (1.206.583) (61.992)
Provisdo para estabilizagdo de carteira (variagao) - - - - -
Participacao nos resultados atribuida - - - - -
Custos e gastos de exploracao liquidos (68.962.075) (11.399.031) (29.263.279) (12.158.190) (16.141.575)
Rendimentos 14.862.751 10.752.932 2.518.912 953.844 637.063
Gastos de investimentos (704.831) (302.302) (270.091) (80.069) (52.369)
g}tigcgssgg;Zir:)ﬁodseea;ig%sai passivos financeiros nao valorizados ao justo valor (1.725.315) (712.687) (620.641) (235.020) (156.967)
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através ) ) ) ) )
de ganhos e perdas
Ganhos liquidos pela venda de ativos ndo
financeiros que nao estejam classificados como ativos nao correntes detidos para (545.818) (233.999) (191.114) (72.370) (48.335)
venda e unidades operacionais descontinuadas
Perdas de imparidade (liquidas reversao) - - - - -
deorlétsrs‘zsgfrr;dime”ms/ gastos técnicos, liquidos 407.296 20018 362.448 20,041 4.789
Outras provisoes (variagao) - - - - -
Outros rendimentos/gastos - - - - -
Resultado Técnico 12.125.751 1.491.770 (3.577.879) 12.810.072 1.401.788
Rubricas de Balanco
Ativos afetos a representagao das provises técnicas 463.025.754 180.910.490 236.998.297 27.140.010 17.976.957
Provisdes técnicas 312.107.097 130.054.040 109.534.764 43.623.215 28.895.078
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O relato por segmentos operacionais de Vida para os exercicios de 2016 e 2015 é analisado como segue:

Valores em €
Conta Técnica Vida 2016 2015
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 169.599.443 139.689.374
Comissdes de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos
como contratos de investimento ou como contratos de prestacao de servigos 104.221 133828
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (92.083.921) (73.757.799)
Provisdo matematica (variagdo) (20.836.945) (13.624.891)
Participagao nos resultados atribuida (1.629.143) (1.526.706)
Provisdo para compromissos de taxa (variacao) - -
Provisdo para compromissos de taxa, parte dos resseguradores (variagao) - -
Provisdo para estabilizacdo de carteira (variagao) (18.712) (17.993)
Custos e gastos de exploragéo liquidos (45.151.699) (42.470.919)
Rendimentos 14.098.929 13.125.246
Gastos de investimentos (1.796.432) (1.644.606)
;Saarr]]:é)sslei(;téisjc;ssde ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor através de 203,845 965.954
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de i i
ganhos e perdas
Perdas de imparidade (liquidas reversao) (6.446.666) (143.250)
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro - -
Resultado Técnico 16.632.920 20.728.238
Rubricas de Balanco
Ativos afetos a representacdo das provisdes técnicas 654.564.565 635.374.423
Provisdes técnicas e passivos por contratos de investimento 598.022.792 594.875.097

3. Bases de preparacao das demonstracées financeiras consolidadas e das politicas contabilisticas

As demonstragdes financeiras da Companhia, agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016 e
foram preparadas de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de Seguros em vigor que acolhe o regime dos IFRS adotados pela
Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2016, com excegéo do IFRS 4 em que apenas s&o adotados os principios de classificagdo do tipo
de contratos celebrados pelas empresas de seguros.

Em 2016 a Allianz adotou as IFRS e interpretacdes de aplicacao obrigatéria para os exercicios que se iniciaram a 1 de Janeiro de 2015.
Essas normas apresentam-se discriminadas na nota 38. De acordo com as disposi¢des transitérias dessas normas e interpretagdes, s&o
apresentados valores comparativos relativamente as novas divulgagdes exigidas.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e as interpretagdes emitidas
pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Committee (“IFRIC"), e pelos respetivos 6rgaos antecessores.

As politicas contabilisticas utilizadas pela Companhia na preparacao das suas demonstracdes financeiras referentes a 31 de Dezembro
de 2016, sdo consistentes com as utilizadas na preparagdo das demonstracdes financeiras dos exercicios agora apresentadas.

Os valores das demonstracdes financeiras estdo expressos em euros, arredondados a unidade. Estas foram preparadas de acordo com
o principio do custo histérico, com excecao dos ativos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente investimentos relativos
a contratos vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro, instrumentos financeiros derivados, ativos e
passivos financeiros ao justo valor através de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda. Os restantes ativos e passivos
financeiros, bem como ativos e passivos nao financeiros, sao registados ao custo amortizado ou custo histérico.

A preparacao de demonstragdes financeiras de acordo com o PCES requer que a Companhia efetue julgamentos e estimativas e utilize
pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. Alteragoes
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em tais pressupostos, ou diferencas destes face a realidade, poderao ter impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos. As areas
que envolvem um maior nivel de julgamento ou complexidade, ou onde sdo utilizadas estimativas e pressupostos significativos na
preparacao das demonstragdes financeiras, encontram-se analisadas seguidamente.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administracdo em 23 de Fevereiro de 2017.

As notas que se seguem respeitam a ordem definida no Plano de Contas, sendo de referir que os niimeros nao incluidos neste Anexo
ndo tém aplicagdo, por irrelevancia dos valores ou por inexisténcia de situagdes a reportar.

Politicas Contabilisticas
Principios de consolidacdo

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, passivos, proveitos e custos da Allianz e das suas
subsidiarias (Grupo).

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo, relativamente aos periodos cobertos
por estas demonstracdes financeiras consolidadas.

A partir de 1 de Janeiro de 2010, a Allianz passou a aplicar a IFRS 3 (revista) para o reconhecimento contabilistico das concentracées
de atividades empresariais. As alteracdes de politicas contabilisticas decorrentes da aplicacao da IFRS 3 (revista) sdo aplicadas
prospectivamente.

Subsidiarias

Subsididrias séo entidades controladas pela Companhia. A Companhia controla uma entidade quando esté exposta, ou tenha direitos,
a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos através do poder
que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade (controlo de facto). As empresas subsidirias sdo consolidadas integralmente
desde o momento que o Grupo assume o controlo sobre as suas atividades até ao momento que esse controlo cessa.

As perdas acumuladas sao atribuidas aos minoritarios nas proporcdes detidas, o que podera implicar o reconhecimento de interesses
que ndo controlam negativos.

Numa operacao de aquisi¢do por partes adicionais (“step acquisition”) que resulte na aquisi¢do de controlo, a reavaliacdo de qualquer
participagdo anteriormente adquirida é reconhecida por contrapartida de resultados aquando do célculo do goodwill. No momento
de uma venda parcial, da qual resulte a perda de controlo sobre uma subsidiaria, qualquer participagdo remanescente é reavaliada ao
mercado na data da venda e o ganho ou perda resultante dessa reavaliacdo é registado por contrapartida de resultados.

Saldos e transacdes eliminadas na consolidacao
Saldos e transagdes entre empresas da Allianz, incluindo quaisquer ganhos ou perdas néo realizadas resultantes de operagdes

intragrupo, sdo eliminados no processo de consolidagao, exceto nos casos em que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de
imparidade que deva ser reconhecida nas demonstragdes financeiras consolidadas.
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Ativos financeiros
Classificacdo

A Allianz Portugal classifica os seus ativos financeiros no inicio de cada transacao considerando a intencao que Ihes esta subjacente de
acordo com as seguintes categorias:

Ativos Financeiros classificados no momento inicial ao Justo valor por via de ganhos e perdas. Esta categoria inclui:

o Osativos financeiros de negociacao, que sao os adquiridos com o objetivo principal de serem transacionados no curto prazo;

e Os ativos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variacdes reconhecidas em
resultados.

Ativos financeiros disponiveis para venda. Esta categoria inclui:

o Ativos financeiros ndo derivados em que existe intencao de manter por tempo indeterminado;

e Ativos que sdo designados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial;
e Ativos que ndo se enquadrem nas categorias restantes.

Ativos financeiros detidos até & maturidade

Nesta categoria sdo reconhecidos ativos financeiros ndo derivados, com pagamentos fixos ou determinéveis e maturidade fixa, para os
quais a Allianz tem a intencao e capacidade de manter até 4 maturidade e que ndo foram designados para nenhuma outra categoria
de ativos financeiros.

Qualquer reclassificacdo ou venda de ativos financeiros reconhecidos nesta categoria que nao seja realizada préxima da maturidade,
obrigara a Allianz a reclassificar integralmente esta carteira para ativos financeiros disponiveis para venda e a Allianz ficara durante dois
anos impossibilitada de classificar qualquer ativo financeiro nesta categoria.

Empréstimos concedidos e contas a receber

Esta categoria inclui os valores a receber relacionados com operagdes de seguro direto, resseguro cedido e transagdes relacionadas
com contratos de seguro e outras transagoes.

Reconhecimento, mensuracao inicial e desreconhecimento

As aquisicoes e alienagdes de ativos financeiros ao justo valor através dos resultados, de ativos financeiros disponiveis para venda e
de ativos financeiros detidos até a maturidade, sdo reconhecidas na data da negociacdo (“trade date”), ou seja, na data em que a
Companhia se compromete a adquirir ou alienar o ativo.

Os ativos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transagdo, exceto nos casos de ativos
financeiros ao justo valor através de resultados, caso em que estes custos de transagdo sao diretamente reconhecidos em resultados.

Estes ativos sdo desreconhecidos quando expiram os direitos contratuais da Companhia ao recebimento dos seus fluxos de caixa;
quando a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencdo ou ndo obstante
retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencao; quando a Companhia tenha transferido
o controlo sobre os ativos.

Os ativos financeiros a deter até a maturidade s&o reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e
mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro é calculado através do método da taxa de juro efetiva.

Mensuragdo subsequente

Apbs o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros ao justo valor com reconhecimento em resultados sdo valorizados ao justo
valor, sendo as suas variacdes reconhecidas em resultados.

Os investimentos detidos para venda sao igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as respetivas variagdes reconhecidas
em reservas, até que os investimentos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o
valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas é transferido para resultados. As variagdes cambiais associadas
a estes investimentos sdo reconhecidas também em reservas, no caso de acdes, e em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os
juros, calculados a taxa de juro efetiva, e os dividendos sédo também reconhecidos na demonstragdo dos resultados.

O justo valor dos ativos financeiros cotados é o seu preco de compra corrente (“bid-price”). Na auséncia de cotagdo, a Companhia
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estima o justo valor utilizando (1) metodologias de avaliacao, tais como a utilizacdo de precos de transacdes recentes, semelhantes
e realizadas em condi¢ées de mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagcdo de opgdes customizadas de
modo a refletir as particularidades e circunstancias do instrumento, e (2) pressupostos de avaliagdo baseados em informacdes de
mercado.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo registados ao custo de aquisicao.
Transferéncias entre categorias

Em Outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificagdo de instrumentos financeiros (“Amendements to IAS 39
Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments Disclosures”). Esta alteragdo veio permitir que
uma entidade transfira instrumentos financeiros de Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - negociacao para as carteiras
de Ativos financeiros disponiveis para venda, Crédito a clientes - Crédito titulado ou para Ativos financeiros detidos até a maturidade
(“Held-to-maturity”), desde que sejam verificados os requisitos enunciados na norma para o efeito, nomeadamente:

- Se um ativo financeiro, na data da reclassificacdo, apresentar caracteristicas de um instrumento de divida para o qual ndo
exista mercado ativo; ou

- Quando se verificar algum evento que é incomum e altamente improvavel que volte a ocorrer no curto prazo, isto é, esse
evento puder ser considerado uma rara circunstancia.

A Allianz adotou esta possibilidade para um conjunto de ativos financeiros, conforme descrito na nota 6.

As transferéncias de ativos financeiros reconhecidas na categoria de Ativos financeiros disponiveis para venda para as categorias de
Crédito a clientes - Crédito titulado e Ativos financeiros detidos até a maturidade s&o permitidas em determinadas circunstancias.

Séo proibidas as transferéncias de e para outros Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option).
Imparidade

A Companhia avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, apresenta
sinais de imparidade. Para os ativos financeiros que apresentam sinais de imparidade, é determinado o respetivo valor recuperavel,
sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade
resultante de um ou mais eventos que ocorreram apés o seu reconhecimento inicial, tais como: (1) para os titulos cotados, uma
desvalorizagdo continuada ou de valor significativo na sua cotacao, e (2) para titulos ndo cotados, quando esse evento (ou eventos)
tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser
estimado com razoabilidade.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial acumulada em reservas,
correspondente a diferenca entre o custo de aquisi¢do e o justo valor atual, deduzida de qualquer perda de imparidade no ativo
anteriormente reconhecida em resultados, é transferida para resultados. Se num periodo subsequente o montante da perda de
imparidade diminui, a perda de imparidade anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até
a reposicao do custo de aquisicao se o aumento for objetivamente relacionado com um evento ocorrido apés o reconhecimento da
perda de imparidade, exceto no que se refere a agdes ou outros instrumentos de capital, caso em que a reversao da imparidade é
reconhecida em reservas.

Os critérios utilizados pela Allianz Portugal séo apresentados no ponto dedicado aos julgamentos e estimativas utilizadas na elaboragéo
das Demonstracdes Financeiras.

Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacdo (“trade date”), pelo seu justo valor.
Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas
resultantes dessa reavaliagdo registados diretamente em resultados do periodo.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando disponivel, ou é determinado tendo

por base técnicas de valorizacao incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa (“discounted cash flows”) e modelos de avaliacdo
de opgdes, conforme seja apropriado.
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Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros séo tratados separadamente quando as suas caracteristicas
econémicas e os seus riscos ndo estao relacionados com o instrumento principal e este ndo esta contabilizado ao seu justo valor através
de resultados. Estes derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variagdes reconhecidas em resultados.

Caixa e seus equivalentes e depositos a ordem

Esta rubrica engloba os valores registados no balanco cuja maturidade € inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em institui¢des de crédito.

Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua liquidacdo ser efetuada
mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ndo derivados incluem passivos de contratos de investimento, empréstimos, credores por operagdes de seguro
direto e resseguro e outros passivos. Estes passivos financeiros séo registados (1) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos
de transacdo incorridos e (2) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva, com a excecdo dos passivos
por contratos de investimento em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro, os quais sdo registados ao justo
valor.

A Companhia procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes séo cancelados ou extintos.
Operac¢des em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cdmbio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de cdmbio em vigor na data do balango. As diferengas cambiais
resultantes desta conversao sao reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, séo convertidos a taxa de cdmbio
na data da transagdo. Ativos e passivos ndo monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa
de cdmbio em vigor na data em que o justo valor foi determinado. As diferencas cambiais resultantes s&o reconhecidas em resultados,
exceto no que diz respeito as diferencas relacionadas com agdes classificadas como ativos financeiros disponiveis para venda, as quais
sdo registadas em reservas.

Ativos tangiveis
Os ativos tangiveis sdo contabilizados ao respetivo custo de aquisicdo liquido das amortizacdes e deduzido de perdas de imparidade.

Os custos subsequentes sdo capitalizados se for provavel que fluirdo para a empresa beneficios econdmicos futuros, que excedam o
nivel de desempenho originalmente avaliado do ativo existente.

Os custos de assisténcia ndo sdo capitalizados, visto terem, por objetivo, a reparagdo e manutencao do ativo existente com vista ao
seu normal funcionamento e ndo o aumento dos beneficios econémicos futuros. Este tipo de custos é registado em gastos quando
incorrido. As amortizagdes sdo efetuadas pelo método das quotas constantes para que o valor dos imobilizados seja amortizado durante
asua vida (til estimada:

n.° de anos
Iméveis de Uso Préprio 25a54
Equipamento administrativo 8
Méquinas, aparelhos e ferramentas 4a8
Equipamento informético 4
Instalagdes interiores 3a10
Material de transporte 4
Outras imobilizacdes corpéreas 3a8

A Companhia avalia, a cada data de reporte, se existem indicios de imparidade. E considerada a existéncia de imparidade se o valor
contabilistico do ativo for superior ao maior valor entre o valor de uso e o justo valor deduzido dos custos de venda (valor recuperavel).
Aimparidade é reconhecida na demonstragédo de resultados.
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A estimativa do periodo de vida (Gtil do ativo segue critérios econdmicos (estimativa dos fluxos dos beneficios econdmicos futuros). O
periodo de vida (til é estimado na compra do ativo e revisto no final de cada data de reporte.

Séo considerados imdveis para uso proprio, aqueles que se destinam a serem usados pela Companhia no exercicio da sua atividade.
Propriedades de Investimento

A Companbhia classifica como propriedades de investimento os iméveis detidos para arrendamento ou para valorizacdo do capital ou
ambos.

As propriedades de investimento sao reconhecidas inicialmente ao custo de aquisiao, incluindo os custos de transagdo diretamente
relacionados, e subsequentemente ao seu justo valor. Variagdes de justo valor determinadas a cada data de balango sé&o reconhecidas
em resultados. As propriedades de investimento ndo s&o amortizadas.

Dispéndios subsequentes relacionados sdo capitalizados quando for provavel que a Companhia venha a obter beneficios econémicos
futuros em excesso do nivel de desempenho inicialmente estimado.

Ativos Intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicao de software sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais suportadas pela Companhia
necessarias a sua implementacao. Estes custos s&o amortizados de forma linear ao longo da vida Gtil esperada destes ativos (4 a 6 anos).
Os custos diretamente relacionados com a producédo de produtos informaticos desenvolvidos pela Companhia, sobre os quais seja
expectavel que estes venham a gerar beneficios econémicos futuros para além de um exercicio, sdo reconhecidos e registados como
ativos intangiveis.

Os custos com desenvolvimento de software informatico, reconhecidos como ativos sdo amortizados de forma linear ao longo da
respetiva vida Gtil esperada.

Os custos com a manutencao de programas informaticos séo reconhecidos como custos quando incorridos.
Locacgoes

A Companbhia classifica as operacdes de locagdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais em funcdo da sua substéncia e
ndo da sua forma legal.

Sé&o locagdes financeiras as operacdes em que os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo sdo transferidos para o
locatario. Estes contratos séo registados na data do seu inicio no ativo e no passivo pelo custo de aquisi¢do do ativo locado.

As rendas sao constituidas pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e pela amortizacdo financeira do capital que é
deduzida ao passivo ao longo do periodo da locagao.

Todas as restantes sao locagdes operacionais, sendo as rendas pagas ao longo do contrato registadas em custos nos periodos a que
dizem respeito.

Resseguro

Os contratos de resseguro sdo revistos de forma a determinar se as respetivas disposi¢des contratuais pressupdem a transferéncia de
um risco de seguro significativo. Os contratos de resseguro que ndo pressuponham a transferéncia de risco de seguro significativo sdo
contabilizados utilizando o método do depésito e registados em empréstimos como ativos ou passivos financeiros relacionados com a
atividade de resseguro.

No decurso da sua atividade, a Allianz Portugal aceita e/ou cede negécio. Os valores a receber relacionados com a atividade de resseguro,
incluem saldos a receber de empresas de seguro e de resseguradores relacionados com responsabilidades cedidas. Os valores a pagar

aos resseguradores s&o calculados de acordo com as disposi¢des contratuais previamente definidas.

Os principios contabilisticos aplicaveis aos passivos relacionados com resseguro aceite, no ambito dos contratos de seguro que
pressupdem risco de seguro significativo, sdo tratados de forma idéntica aos contratos de seguro direto.
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Beneficios aos empregados
Plano de beneficio definido

A Companhia assumiu a responsabilidade de pagar aos seus empregados pensdes de reforma por velhice e invalidez, nos termos
estabelecidos no Contrato Coletivo dos Trabalhadores de Seguros (CCT). Os beneficios previstos nos planos de pensdes sdo aqueles que
sdo abrangidos pelo Plano CCT - Contrato Coletivo de Trabalho da Atividade Seguradora (CCT).

As responsabilidades da Companhia com pensdes de reforma (plano de beneficios definidos) s&o calculadas anualmente, na data de
fecho de contas, pela Companhia, individualmente para cada plano.

Em 23 de Dezembro de 2011, foi aprovado um novo Contrato Coletivo de Trabalho dos Seguros que vem alterar um conjunto de
beneficios anteriormente definidos.

Em 29 de Janeiro de 2016 o novo Contrato Coletivo de Trabalho foi substituido por um Acordo Coletivo de Trabalho que manteve o
mesmo Plano de Pensoes para os trabalhadores.

As alteragbes decorrentes do novo Contrato Coletivo de Trabalho, sendo de salientar as seguintes (i) no que respeita a beneficios pos-
emprego, os trabalhadores no ativo admitidos até 22 de Junho de 1995 deixam de ser abrangidos por um plano de beneficio definido,
passando a estar abrangidos por um plano de contribuicdo definida, (ii) compensagédo de 55% do salario base mensal a pagar em 2012
por perda de beneficios e (iii) prémio de permanéncia equivalente a 50% do seu ordenado sempre que o trabalhador complete um ou
mais multiplos de 5 anos na Companhia.

Relativamente & alteragdo do plano e tendo em consideragdo que o valor integralmente financiado das responsabilidades pelos servigos
passados relativo as pensdes de reforma por velhice devidas aos trabalhadores no ativo foi convertido em contas individuais desses
trabalhadores, integrando o respetivo plano individual de reforma, de acordo com o IAS 19, a Companhia procedeu a liquidacao da
responsabilidade (“settlement”).

A responsabilidade liquida da Companhia relativa ao plano de pensdes de beneficio definido e outros beneficios é calculada através
da estimativa do valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servico no periodo corrente e em
periodos passados. O beneficio é descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente
a taxa de obrigagdes de alta qualidade de sociedades com maturidade semelhante a data do termo das obrigagées do plano. A
responsabilidade liquida é determinada apds a deducao do justo valor dos ativos do Fundo de Pensdes.

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes é calculado pela Companhia multiplicando o ativo/responsabilidade liquido com
pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da
determinacdo das responsabilidades com pensdes de reforma atras referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclui o custo
dos juros associado as responsabilidades com pensdes de reforma e o rendimento esperado dos ativos do fundo, ambos mensurados
com base na taxa de desconto utilizada no célculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracao, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferencas entre os pressupostos
atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das alteracdes de pressupostos atuariais e
(i) os ganhos e perdas decorrentes da diferenga entre o rendimento esperado dos ativos do fundo e os valores obtidos, sdo reconhecidos
por contrapartida de capital préprio na rubrica de outro rendimento integral.

A Companhia reconhece na sua demonstracdo de resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servico corrente, (i) o
proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das reformas antecipadas, (iv) custos com servicos passados e (V)
os efeitos de qualquer liquidacao ou corte ocorridos no periodo. O proveito/custo liquido com o plano de pensdes é reconhecido como
juros e proveitos similares ou juros e custos similares consoante a sua natureza. Os encargos com reformas antecipadas correspondem
ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir a idade de reforma.

O plano dos beneficios a cargo da Companhia é financiado anualmente com contribuicées da Companhia para cobrir responsabilidades
projetadas com Pensdes, incluindo beneficios complementares quando apropriado.

Em cada data de reporte a Companhia avalia, individualmente para cada Plano, a recuperabilidade de qualquer excesso do fundo,
baseado na perspetiva de futuras contribuicdes que possam ser necessarias.

Plano de contribuicdo definida

Com a alteragdo do Contrato Coletivo de Trabalho em 23 de Dezembro de 2011, o valor integralmente financiado das responsabilidades
por servicos passados relativo as pensdes de reforma por velhice devidas aos trabalhadores no ativo foi convertido em contas individuais
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desses trabalhadores, integrando o respetivo plano individual de reforma (‘PIR").

0 novo Contrato Coletivo de Trabalho refere igualmente que o referido plano individual de reforma deve prever a garantia de capital,
tanto no que diz respeito aos valores transferidos do plano anterior, como das entregas subsequentes efetuadas pela Companhia.

O contrato constitutivo do Fundo de Pensdes AZP lll, onde se encontram os planos individuais de reforma dos colaboradores, refere
que “para a garantia de capital responde em primeiro lugar a conta reserva com a titularidade da associada, e se nesta conta se verificar
insuficiéncia, a associada efetuara as contribuices extraordinarias necessarias”.

Como a responsabilidade com a garantia de capital recai sobre a Companhia enquanto entidade empregadora, continua a existir uma
obrigacéo legal e construtiva, o que, de acordo com o definido na IAS 19, faz com que o PIR deva ser classificado como um plano de
beneficio definido.

Prémio de permanéncia

O prémio de permanéncia equivale a 50% do seu ordenado sempre que o trabalhador complete um ou mais mdltiplos de 5 anos na
Companhia. O prémio de permanéncia é determinado utilizando a mesma metodologia e pressupostos dos beneficios pés-emprego.

Os desvios atuariais determinados sdo registados por contrapartida de resultados quando incorridos.
Beneficios de satide

A Companhia concede um beneficio de assisténcia médica discricionéria a reformados entre os 65 e os 70 anos, e os pré-reformados
desde a data da pré-reforma, e a reformados por invalidez desde a data da invalidez até aos 70 anos.
O calculo e registo destas obrigacdes sao efetuados de forma semelhante aos das responsabilidades com pensdes.

Bonus

As remuneracdes variaveis dos colaboradores sdo contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.

Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros resultam do imposto corrente e do imposto diferido. Os impostos sobre lucros sdo reconhecidos em
resultados, exceto quando estao relacionados com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que serao
também registados por contrapartida em capitais proprios.

Os impostos correntes sdo apurados de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as diferencas temporarias
entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente
aprovadas a data de balanco em cada jurisdi¢do e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos
apenas na medida em que seja expectéavel que existam lucros tributaveis no futuro, capazes de absorver as diferencas temporarias
dedutiveis (incluindo prejuizos fiscais reportéveis).

Provisoes

Sé&o reconhecidas provisdes quando (1) a Companhia tem uma obrigacao presente, legal ou construtiva, (2) seja provavel que o seu
pagamento venha a ser exigido e (3) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacgéo.

Amensuracao das provisdes tem em conta os principios definidos no IAS 37 no que respeita a melhor estimativa do custo expectavel, ao
resultado mais provavel das acdes em curso e tendo em conta 0s riscos e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito
do desconto é material, provisdes correspondentes ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que
considera o risco associado a obrigacao.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados
na propor¢ao dos pagamentos que Nao sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigacdes para as quais foram inicialmente constituidas ou nos
casos em que estas deixem de se observar.
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Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de ativos financeiros disponiveis para venda e ao justo valor por via de resultados sao reconhecidos nas
rubricas especificas de ganhos e perdas.

O célculo do custo amortizado é efetuado utilizando o método da taxa efetiva, sendo o seu impacto registado em rendimentos de
investimento. A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada
do instrumento financeiro.

Para o calculo da taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado), ndo considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O
calculo inclui as comissdes que sejam parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transacdo e todos os prémios e descontos
directamente relacionados com a transagao.

Dividendos
Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando recebidos.
Resultados por acao

Os resultados por agdo basicos sao calculados dividindo o resultado liquido da Companhia pelo ndmero médio ponderado de ages
ordinérias emitidas.

Estimativas e julgamentos utilizados na elaboracao das demonstracdes financeiras consolidadas

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administracao utilize o julgamento e faca
as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e
julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela Companhia séo analisadas como segue, no sentido de melhorar
o entendimento de como a sua aplicacdo afeta os resultados reportados da Companhia e a sua divulgacao.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo Conselho de Administragéo,
os resultados reportados pela Companhia poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho
de Administracdo considera que as escolhas efetuadas sdo apropriadas e que as demonstraces financeiras apresentam de forma
adequada a posicéo financeira da Companhia e das suas operacdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sao apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstragdes
financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas s&o mais apropriadas.

Imparidade de ativos financeiros disponiveis para venda

A Allianz Portugal utiliza os seguintes critérios para a realizacdo do teste de imparidade:

Titulos de rendimento variavel (agdes e fundos)

« Decréscimo prolongado do justo valor: um ativo cujo justo valor esteja abaixo do seu valor de custo durante 9
meses consecutivos, ou;

« Decréscimo significativo do justo valor: um ativo cujo justo valor, na data do reporte, esteja pelo menos 20% abaixo do seu valor
de custo.

Titulos de rendimento fixo (obrigagdes) - Quando h& uma deterioracao do nivel de crédito do emitente ou dificuldades financeiras, tera
de ser analisada a ocorréncia de alguns fatores:

« Dificuldades financeiras significativas do emitente;

« Default no pagamento dos juros ou do principal;

« Grande probabilidade de faléncia;

» Desaparecimento de um mercado ativo devido a dificuldades financeiras.

Critérios adicionais:

Se um ou mais, dos fatores mencionados, se verificarem, existem alguns fatores adicionais que terdo de ser analisados:

* Queda do justo valor devido a falta de liquidez (desaparecimento de um mercado ativo) ou alargamento de spreads (deterioracao
da qualidade do crédito);
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 Permanéncia do justo valor 20% abaixo do valor amortizado por 6 meses consecutivos;
« “Downgrades” significativos por parte de uma ou mais Agéncias de rating;
» Recomendacgdes de compra/venda dos analistas.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas, poderéo resultar num nivel diferente de perdas por
imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados da Companhia.

Impostos sobre os lucros

A Companhia encontra-se sujeita ao pagamento de impostos sobre lucros. A determinagdo do montante global de impostos sobre os
lucros requer determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas transagdes e calculos para os quais a determinacao do valor
final de imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos,
reconhecidos no perfodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicao de rever o célculo da matéria coletavel efetuado pela Companhia, durante um perfodo de quatro
a doze anos (cinco anos para prejuizos apurados em 2012 e 2013 e doze anos para os prejuizos apurados em 2014, 2015 e 2016), no
caso de haver prejuizos reportaveis. Desta forma, é possivel que haja corre¢des a matéria coletavel, resultantes principalmente de
diferencas na interpretacao da legislagéo fiscal. No entanto, é conviccdo do Conselho de Administracdo da Allianz Portugal, de que ndo
havera corregdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.

Pensoes e outros beneficios a empregados

A determinagdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a
utilizagdo de projecdes atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas
responsabilidades do plano de pensoes.

Alteracdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

Provisdes técnicas e responsabilidades relativas a contratos de investimento

As responsabilidades futuras decorrentes de contratos de seguro e de investimento com participagdo nos resultados sao registadas
na rubrica contabilistica de provisdes técnicas. As provisdes técnicas relativas aos produtos vida foram determinadas tendo por base
varios pressupostos nomeadamente mortalidade, longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das coberturas. Os pressupostos
utilizados foram baseados na experiéncia passada da Companhia e do mercado.

Estes pressupostos poderédo ser revistos se for determinado que a experiéncia futura venha a confirmar a sua desadequacao. As
provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro incluem a provisao matematica de contratos vida, a proviséo para participagao
nos resultados atribuida e a atribuir, a provisdo para prémios nao adquiridos, a provisao para riscos em curso, a provisao para estabilizagao
de carteira, o teste de adequagdo das responsabilidades e a proviséo para sinistros reportados e ndo reportados incluindo as despesas
de regularizagdo.

Quando existem sinistros, qualquer montante pago ou que se estima vir a ser pago pela Companhia é reconhecido como perda nos
resultados. A Companhia estabelece provisdes para pagamento de sinistros decorrentes dos contratos de seguro e de investimento.

Na determinagdo das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investimento com participacao nos resultados, a
Companhia avalia periodicamente as suas responsabilidades utilizando metodologias atuariais e tomando em consideragao as
coberturas de resseguro respetivas. As provisdes s&o revistas periodicamente por atudrios qualificados.

As provisdes ndo representam um cdlculo exato do valor da responsabilidade, mas sim uma estimativa resultante da aplicagdo de

técnicas de avaliagdo atuariais. As provisoes sdo revistas regularmente e através de um processo continuo a medida que informacgao
adicional é recebida e as responsabilidades vao sendo liquidadas.
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4. Natureza e extensao das rubricas e dos riscos resultantes de contratos de seguro e ativos de resseguro
4.1 Contratos de Seguro
A Allianz Portugal emite contratos que incluem risco seguro e risco financeiro.

Existe um contrato de seguro quando uma das partes aceita risco significativo de outra parte (tomador de seguro) e acorda compensa-
la se um evento futuro especifico e incerto a afetar adversamente.

Um contrato emitido em que o risco é essencialmente financeiro e em que o risco seguro assumido ndo é significativo, mas que
exista uma participagdo nos resultados atribuida aos segurados discriciondria, € considerado como um contrato de investimento e
reconhecido e mensurado de acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro. Um contrato emitido que
transfere apenas risco financeiro, sem participagdo nos resultados discricionaria, é registado como um instrumento financeiro.

A mensuragao dos contratos de seguro é feita de acordo com os principios seguintes:

Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e 0s proveitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente do momento do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializacao do exercicio.

Prémios

Os prémios brutos emitidos (direto e aceite) e os prémios de resseguro cedido sdo registados respetivamente como proveitos e custos,
no exercicio a que respeitam, independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

Custos de Aquisicao

Os custos de aquisicdo que estdo direta ou indiretamente relacionados com a venda de contratos, sdo capitalizados e diferidos pelo
periodo de vida dos contratos. Os custos de aquisicao diferidos estdo sujeitos a testes de recuperabilidade no momento da emisséo dos
contratos e sujeitos a testes de imparidade a data de balango.

Provisdo para Prémios ndo adquiridos

Aprovisdo para prémios ndo adquiridos é baseada na avaliacao dos prémios emitidos antes do final do exercicio, mas com vigéncia apos
essa data. A sua determinacao é efetuada mediante a aplicacdo do método “Pro-rata temporis”, por cada contrato em vigor. De acordo
com a norma n° 19/94 da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, o método “Pro-rata temporis” é aplicado sobre
os prémios brutos emitidos, deduzidos dos respetivos custos de aquisigao.

Provisdes matematicas

As provisdes matematicas referentes ao ramo Vida, t&m como objetivo registar o valor atual das responsabilidades futuras da Companhia
relativamente as apdlices emitidas e sao calculadas com base em métodos atuariais reconhecidos nos termos da legislagdo em vigor.
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A Provisdo matematica do ramo vida tem como obijetivo, registar o valor atual das responsabilidades futuras da Companhia, conforme
0S pressupostos previstos nas respetivas apélices, como segue:

Modalidade Tabela de Mortalidade Taxa Técnica

Carteira antiga (anterior a 1984)

1. Seguros em caso de morte AF e PM 60/64 3,25% | 4%

2.Seguros em caso de vida RF 3,25%

Carteira nova (posterior a 1984)

1. Seguros em caso de morte

Individuais PM 60/64 e GKM 80 4%
Grupo PM 60/64 e GKM 80 4%
2. Sequros em caso de vida
Individuais PF60/64:TV 73/77 4%/3%
Grupo PF 60/64: TV 73/77 4%
3. Complemento Opcional de Reforma PF 60/64: TV73/77; GRM 80 6%/4%]3,5%/5%/3%

Provisdo para estabilizacdo da carteira

A provisdo de estabilizacdo de carteira deve ser constituida, relativamente aos contratos de seguro de grupo, anuais renovaveis,
garantindo como cobertura principal o risco de morte, com vista a fazer face ao agravamento do risco inerente a progressao da média
etéria do grupo seguro, sempre que aqueles sejam tarifados com base numa taxa (nica, a qual, por compromisso contratual, se deva
manter por um certo prazo.

Aprovisdo referida no nimero anterior é igualmente constituida relativamente aos riscos complementares em idénticas circunstancias.
Nessa base foi constituida provisdo para a carteira de seguros do Crédito a Habitagdo — Taxa fixa.

Provisdo para participagdo nos resultados do ramo Vida
A provisdo para participagdo de resultados corresponde aos montantes destinados aos segurados ou aos beneficiérios dos contratos,
sob a forma de participacdo de resultados, desde que tais montantes ndo tenham sido ja distribuidos, nomeadamente mediante a

inclusdo nas provisdes matematicas.

A provisdo para participagdo nos resultados é dotada, anualmente, com base nas contas de resultados das modalidades que preveem a
sua constituicdo. O seu calculo é efetuado de acordo com o plano de participagdo nos resultados de cada modalidade.

Para as apdlices que beneficiam de uma participacao nos resultados, conforme estabelecido nas condi¢des gerais da apdlice, é afetada

uma participacao no termo de cada ano civil relativamente aos contratos que se encontram em vigor. A distribuicdo desta participagao
é efetuada em 1 de janeiro ou na data aniversaria sequinte (a 1 de janeiro ou 1 de julho consoante as modalidades).
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A Provisdo matematica e a Provisdo para participagao nos resultados da Companhia desagrega-se por produto como se segue:

Valores em €
Provisdao Matematica Participacao nos Resultados
2016 2016
No Inicio No final Atribuida Distribuida

Modalidades do Exercicio do Exercicio no Exercicio no Exercicio
1. Vida Individual - Cor Longo Prazo 1.140.021 884.601 70.754 -
2.Vida Individual - Cor PPR 4.612.388 3.815.781 212.506 -
3. Vida Grupo - PLUS 3.385.316 2.494.148 25.033 -
4. Vida - Seg. Nao Temporérios 22.312.487 17.616.957 = -
5. Vida - Seguros Temporarios 76.294 71.300 31.457 -
7.Vida - Plano Poupanca AS 276.092 259.637 - -
8.Vida - PPRAS 1.042.191 812.575 - -
9. Vida - Grupo Temporarios Anuais Renovaveis - - 443.110 440.613
10. Allianz PPR 3% 9.967.922 9.059.001 - -
11. Allianz Plano Poupanga 3% 4.704.669 4.567.972 - -
12. Rendas Vitalicias + Capitais Diferidos SPS - - = -
13.Plano 2000 665.116 487.363 - -
14. Capital Diferido a Prémios Unicos Sucessivos SPS 4% 4.043.445 4.030.477 - -
15. Plano Poupanca SPS - PPR 6.110.578 5.365.459 - -
16. Rendas Vitalicias em Fundo Autonomo SPS 82.267 77.702 - -
17. UniversAll Plano Poupanga (2%) 1.892.025 1.435.811 - -
18. UniversAll PPR (2%) 6.000.765 5.560.510 14.120 -
19. UniversAll Total (2%) 2.625.667 2.630.965 - -
20. Plano Poupanga Grupo - 2% 11.402.118 12.373.358 = -
21. Crédito Habitacao - Taxa Fixa - - 832.162 -
25. Financeiros Taxa Renovavel sem participagao 6.711.760 5.980.654 = -
26. Outros sem participacao 89.007.813 119.421.719 - -

TOTAL 176.058.934  196.945.990 1.629.142 440.613

Provisdo para participagdo nos resultados a atribuir - shadow accounting

Os ganhos e perdas nao realizados de ativos financeiros que se encontrem afetos a contratos de seguros e de investimento com
participacdo nos resultados, sdo atribuidos aos tomadores de seguro no pressuposto de que efetivamente Ihe serdo distribuidos
aquando da sua realizagdo.

A data de 31 de Dezembro de 2016, esta provisdo apresenta o montante de Furos 1.024.297. Em 2015 esta provisdo apresentava saldo
de Euros 2.433.324.

Teste a adequacao das responsabilidades (LAT)

A Allianz Portugal testa a adequacdo das responsabilidades decorrentes de contratos de seguro e de contratos de investimento com
participacdo nos resultados discriciondria. Esta avaliacao é efetuada tendo por base a projecdo dos cash flows futuros associados a cada
contrato. O desconto dos cash flows é feito com base na curva de rendimentos financeiros gerada pela carteira de ativos afeta a cada
portfolio. Esta avaliacao é efetuada por produto ou de forma agregada quando os riscos dos produtos sdo similares ou geridos de forma
conjunta. Na eventualidade de existir uma deficiéncia, esta é registada em resultados por contrapartida da rubrica provisdo matematica.
Provisao para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde aos custos com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, a responsabilidade estimada para os

sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR) e aos custos diretos e indiretos associados a sua regularizacdo no final do exercicio. As
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provisdes para sinistros nao sao descontadas.

As reservas matematicas relativas a sinistros ocorridos, envolvendo pagamento de pensdes vitalicias referentes ao ramo de Acidentes
de Trabalho, sdo calculadas mediante tabelas e férmulas atuariais, estabelecidas pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes, por referéncia a métodos atuariais reconhecidos e legislagdo laboral vigente.

Os pressupostos atuariais utilizados no célculo do valor atual das pensdes de Acidentes de trabalho sdo analisados, como segue:
2015
Pensdes nao remiveis Pensdes Remiveis
Tabua de mortalidade 25%GMF95+75%GKM95 TD 88/90
4%, ocorridos antes de 01/01/2015

Taxa de desconto 3% ocorridos ap6s de 01/01/2015 (inclusivé) 225%
Encargos de gestdo 2% -
2016
Pensdes nao remiveis Pensdes Remiveis
Tabua de mortalidade 35%GMF95+65%CGKM95 TD 88/90
Taxa de desconto 3%, ocorridos antes de 01/01/2015 525%

2% ocorridos apds de 01/01/2015 (inclusivé)
Encargos de gestdo 2% -

A Companhia suporta ainda 0,85% sobre o capital de remicao das pensdes em pagamento a data de 31 de Dezembro de cada ano
relativo a contratos de seguro de Acidentes de Trabalho, bem como sobre o valor da provisao matematica das prestagdes suplementares
por assisténcia de terceira pessoa, em pagamento a 31 de Dezembro de cada ano. Este valor é assim entregue ao Estado para que faca
a gestdo do Fundo Acidentes de Trabalho (FAT). E ainda constituida uma Provisdo FAT, para fazer face as contribuicdes futuras até
extingdo das responsabilidades das pensées em pagamento a 31 de Dezembro de cada ano.

O valor atual desta responsabilidade é registado nas demonstracdes financeiras no momento da determinacdo das pensdes.
0 desenvolvimento da provisdo para sinistros € analisado como se segue:

Milhares de euros

Ocorréncia 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2007 170.284 181.661 167.645 165.183 162.652 160.595 157.458 157.565  157.896 158.593
2008 172791 186.162 173356  171.756  168.451  166.133  165.631 165.969 167.545
2009 171151 185924 182302 179919 178384 177779  178.280 178.932
2010 186.013  193.017 191.932 190.278 190379 191438  193.376
2011 189.241 193589 195312 195971  197.053  199.130
2012 200.664 205465 207.056  209.581  213.068
2013 215944 219967 223180  227.778
2014 216254 212768  218.099
2015 220327 225423
2016 271.215

Montantes

Pagos 152,666 162996 173.025 186.157 190.933 202582 216.218 202.294 193.768  157.648

Provisdes para

. " 5.928 4.549 5.907 7.219 8.197 10.486 11.560  15.806 31.655 113.567
sinistros

* A provisdo para sinistros ndo inclui os anos de ocorréncia anteriores a 2007
Reajustamentos a sinistros ocorridos em exercicios anteriores

Os reajustamentos efetuados a sinistros ocorridos em exercicios anteriores decorrem da dindmica da gestdo corrente dos processos
de sinistro.
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0O desenvolvimento da provisao relativa a sinistros ocorridos em exercicios anteriores e dos seus reajustamentos é analisado como
segue:
2016

Custos com sinistros
montantes pagos

Provisdo para sinistros em Provisao para sinistros em

RAMOS Reajustamentos

31/12/N-1* 1o exercicio 31/12/N
Vida 15.721.135 8.926.233 7.718.743 923.841
Acidentes e Doenga 130.770.824 38.664.756 112.339.105 20.233.037
Incéndio e Outros Danos 12.436.046 9.708.028 5.586.873 2.858.855
Automovel 72.023.964 42.114.821 38.687.102 8.777.959
- Responsabilidade Civil 64.180.219 35.598.147 37.605.640 9.023.568
- Outras Coberturas 7.843.745 6.516.674 1.081.462 (245.609)
Maritimo, Aéreo e Transportes 2.031.729 1.624.616 594.775 187.662
Responsabilidade Civil Geral 4.607.829 1.871.364 3.218.141 481.676
Crédito e Caugao 163.511 252.775 21.630 110.894
Diversos 170.263 247.492 130.333 207.562
Nao Vida 222.204.166 94.483.852 160.577.959 32.857.645
Total Geral 237.925.301 103.410.085 168.296.702 33.781.486

*Sinistros ocorridos no ano N-1 e anteriores.

A provisao para sinistros corresponde aos sinistros ocorridos e ainda ndo pagos a data do balanco, e inclui uma provisdo estimada no
montante de Euros 17.127.605 (2015: Euros 15.215.739) relativo a sinistros ocorridos antes de 31 de Dezembro de 2016 e ainda néo
reportados (IBNR).

Relativamente a provisdo para sinistros de Acidentes de trabalho esta incluido o montante de Euros 106.196.405 (2015:Euros
91.142.546) referente a provisdo matematica de Acidentes de Trabalho.

Adicionalmente, a Provisdo para sinistros inclui uma estimativa no montante de Euros 4.777.222 (2015: Euros 4.357.110), de
encargos futuros de gestao relativos a regularizacao dos sinistros pendentes declarados e ndo declarados.

Os custos com sinistros por ramos sao analisados como segue:

2016
Montantes pagos- custos

Montantes Variagdo da provisao

RAMOS /GRUPQS DE RAMOS pagos- prestacdes de ge§téo de sinistros para sinistros Custos com sinistros
imputados

Seguro Direto
Acidentes e Doenca 102.181.276 5.013.942 21.224.726 128.419.944
Incéndio e Outros Danos 35.869.822 2.581.731 22.090.554 60.542.107
Automével - - - -
- Responsabilidade Civil 59.815.563 3.919.275 9.231.412 72.966.250
- Outras Coberturas 32.562.089 2.904.536 (1.525.376) 33.941.249
Maritimo, Aéreo e Transportes 3.179.011 66.527 (167.502) 3.078.036
Responsabilidade Civil Geral 3.082.427 204.851 600.591 3.887.869
Crédito e Caucao 250.064 2.710 (123.679) 129.095
Diversos 247.861 - (18.478) 229.383

Total 237.188.113 14.693.572 51.312.248 303.193.933
Resseguro aceite 252.023 - 463.170 715.193

Total geral 237.440.136 14.693.572 51.775.418 303.909.126
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2015
RAMOS/GRUPOS DE RAMOS gos prestagses o amsos mptador s T comsiniros
Seguro Direto
Acidentes e Doenca 95.453.109 4.426.707 1.801.152 101.680.968
Incéndio e Outros Danos 28.630.184 2228593 (879.277) 29.979.500
Automdvel - - - -
- Responsabilidade Civil 59.349.286 3.708.444 (5.782.803) 57.274.927
- Outras Coberturas 29.259.607 2.556.011 (330.795) 31.484.823
Maritimo, Aéreo e Transportes 3.134.930 66.753 88.028 3.289.711
Responsabilidade Civil Geral 3.073.715 186.075 (504.119) 2.755.671
Crédito e Caugao 19.916 - (27572) (7.656)
Diversos 560 1.046 (17.000) (15.394)
Total 218.921.307 13.173.629 (5.652.386) 226.442.550
Resseguro aceite 151.439 - (3.035) 148.404
Total geral 219.072.746 13.173.629 (5.655.421) 226.590.954

Provisao para riscos em curso

A provisdo para riscos em curso corresponde ao montante estimado para fazer face a provaveis indemnizagdes e encargos a suportar
ap6s o termo do exercicio e que excedam o valor dos prémios ndo adquiridos, dos prémios exigiveis relativos aos contratos em vigor

e dos prémios que se renovam em Janeiro do ano sequinte, em conformidade com os critérios estabelecidos pela Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensoes.

Provisdo para desvio de sinistralidade

A provisdo para desvio de sinistralidade destina-se a fazer face a sinistralidade excecionalmente elevada nos ramos de seguros em que,
pela sua natureza, se preveja que aquela tenha maiores oscilagées.

Provisdes técnicas de resseguro cedido

Aprovisao para prémios ndo adquiridos e a provisao para sinistros, de resseguro cedido, correspondem a quota-parte da responsabilidade
dos resseguradores nas responsabilidades totais da Companhia, e sdo calculadas de acordo com os contratos em vigor, no que se refere
as percentagens de cedéncia e a outras clausulas existentes, e de acordo com as percentagens de especializacdo do seguro direto.

As provisdes técnicas em 31 de dezembro de 2016 e 2015 sdo analisadas como segue:

2016 2015
Vida Nao Vida Total Vida Nao Vida Total

Seguro Direto

Provisdo para prémios nao adquiridos 2.782.101 79.615.526 82.397.627 2.512.805 75.739.056 78.251.861

Provisdo matematica 196.945.990 - 196.945.990 176.058.934 - 176.058.934

Provisdo para sinistros 16.378.835 274.674.732 291.053.567 15.721.135 222.204.166 237.925.301

Provis&o para desvios de sinistralidade - 13.664.958 13.664.958 - 12.559.886 12.559.886

Provisdo para riscos em curso = 2.831.438 2.831.438 - 1.603.989 1.603.989

Provisdo para estabilizagao de carteira 486.528 - 486.528 467.816 - 467.816

Provisdo para participagao nos resultados 17.550.117 41.737 17.591.854 17.770.613 - 17.770.613
Total 234.143.571 370.828.391 604.971.962 212.531.303 312.107.097 524.638.400
Resseguro Cedido

Provisdo para prémios ndo adquiridos 200.514 14.495.999 14.696.513 239.338 18.826.991 19.066.329

Provisao para sinistros 652.720 29.449.558 30.102.278 419.946 9.387.506 9.807.452

Provisdo para participagao nos resultados - - - - - -
Total 853.234 43.945.557 44.798.791 659.284 28.214.497 28.873.781

A provisdo para prémios ndo adquiridos de Nao Vida encontra-se liquida de custos de aquisicdo diferidos no montante de Euros
23.694.499 (2015: Euros 23.215.533).
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As provisdes técnicas do segmento Nao Vida por ramo em 31 de dezembro de 2016 e 2015 s&o analisadas como segue:

2016
. P . P Responsa-
Nao Vida écll)c:;r;tg: Olurl‘l:'g:cli)lgneos Automével M:?:;:L(;()Arféio b”idc%é ICivil Diversos
Seguro Direto
Provisdo para prémios ndo adquiridos 79.615.526 17.280.007 19.265.185 38.646.930 1.200.739 3.048.625  174.040
Provisdo para sinistros 274674732 151.984.753 35.212.099  80.119.588 1.991.050 5.191.852  175.390
Zr;’l‘s"tsrgﬁ i desvios de 13.664.958 - 13.400.909 - - - 264,049
Provisao para riscos em curso 2.831.438 399.104 - 2432334 - - -
rPésl\Jlliijgoiara participagao nos 41737 41737 ) ) ) ) )
Total 370.828.391 169.705.601 67.878.193 121.198.852 3.191.789  8.240.477 613.479
Resseguro Cedido
Provisao para prémios nao adquiridos 14.495.999 4.524.084 4.292.197 5.095.278 236.082 263.213 85.145
Provisdo para sinistros 29.449.558 2.506.772 24.385.269 1.198.950 706.408 610.077 42.082
Total 43.945.557 7.030.856 28.677.466  6.294.228 942.490 873.290 127.227
2015
. P . . Responsa-
Nao Vida ::cll)(ie;r:]tge: O:Jntiggggneos Automodvel M:;Irt::;;'::;io bilidé%i; ICivil Diversos
Seguro Direto
Provisdo para prémios ndo adquiridos 75.739.056 16.427.130 18.835.474 36.602.296 1.020.057 2.636.077 218.022
Provisdo para sinistros 222204166 130.770.824 12436.046  72.023.964 2.031.729 4.607.829 333.774
Zr;’l‘s"tsrgﬁ i desvios de 12.559.886 - 12351695 - - - 208191
Provisdo para riscos em curso 1.603.989 695.485 - 908.504 - - -
Provisao para participagdo nos ) ) ) ) ) ) )
resultados
Total 312.107.097 147.893.439 43.623.216 109.534.764 3.051.786  7.243.906  759.987
Resseguro Cedido
Provisao para prémios nao adquiridos 18.826.991 5.351.121 7.389.980 5.098.995 538.132 311125 137.638
Provisdo para sinistros 9.387.506 1.980.918 5.401.300 554.460 682.430 552.568 215.830
Total 28.214.497 7.332.039 12.791.280  5.653.455 1.220.562 863.693  353.468
Os custos com sinistros e variagdo de outras provisdes € analisada como segue:
2016 2015
Vida Nao Vida Total Vida Nao Vida Total
Seguro Direto
Sinistros pagos (92.091.101)  (252.133.708)  (344.224.809) (75381.173)  (232246375)  (307.627.548)
Variagdo da provisao para sinistros (657.700) (51.775.418) (52.433.118) 1.053.285 5.655.421 6.708.706
Provisao Matematica (20.836.945) - (20.836.945) (13.624.8971) - (13.624.891)
fe“s’l‘jl'?:goiara participagao nos (1.629.143) (57.890) (1.687.033) (1.526.706) - (1.526.706)
Outras provisdes técnicas (18.712) (2332.521) (2.351.233) (17.993) (614.916) (632.909)
Total (115.233.601) (306.299.537) (421.533.138)  (89.497.478) (227.205.870) (316.703.348)
Resseguro cedido
Sinistros pagos 432.105 11.748.774 12.180.879 662.366 9.750.205 10.412.571
Variagdo da provisao para sinistros 232.775 20.062.052 20.294.827 (92.277) 669.993 577.716
Total 664.880 31.810.826 32.475.706 570.089 10.420.198 10.990.287
Total liquido de resseguro (114.568.721) (274.488.711) (389.057.432)  (88.927.389) (216.785.672) (305.713.061)
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4.2 Apresentacdo dos racios decorrentes da atividade da Allianz Portugal

Nao Vida
2016 2015
Racio Sinistralidade 82,0% 67,5%
Custos Aquisicao 20,0% 19,9%
Custos Administrativos 3,4% 3,3%
Racio de Custos de Exploragao 23,4% 23,2%
Racio Combinado 105,4% 90,7%

Racios apurados sobre os prémios adquiridos do seguro direto dos ramos N&o Vida.

4.3 Montantes recuperaveis relativos a sinistros

Os montantes recuperaveis relativamente a ocorréncia de sinistros totalizam em 2016 Euros 2.584.917 (2015: Euros 1.889.769).
4.4 Adequacao dos prémios e das provisdes

De acordo com a politica de precos da Allianz Portugal, verificou-se que os prémios adquiridos sdo suficientes para fazer face as
responsabilidades e despesas ocorridas no exercicio.

Adicionalmente, os precos praticados sdo diferenciados de acordo com os vérios segmentos de mercado permitindo um crescimento
sustentavel e rentavel.

A politica de Provisionamento da Allianz Portugal é regida pelo principio da “melhor estimativa”.

Na Allianz Portugal existe um comité de reservas que tem como finalidade estabelecer procedimentos de controlo e entendimento
de reservas comuns a todo o grupo. O comité de reservas reline-se trimestralmente, sendo discutida a suficiéncia das reservas da
Companhia.

A analise das reservas anual assenta em métodos atuariais, com um histérico de 12 anos, com base nos tridangulos de montantes pagos
e custos agregados (analisando o seu desenvolvimento com base ano de ocorréncia vs. ano de participacao).

Mensalmente, s&o elaborados um conjunto de indicadores de gestao (prémios e sinistros) que tem por fim a monitorizagdo dos varios
produtos da Allianz Portugal e das provisdes técnicas respetivas.

O atuério responsavel, em conjunto com o comité de reservas, concluiram pela suficiéncia das provisdes técnicas.

Como teste de adequacidade de reservas do ramo vida, a Companhia efetuou o calculo da reserva utilizando as “melhores estimativas”
para os pressupostos atuariais em vez dos pressupostos utilizados no célculo do prémio e ndo observamos indicios de insuficiéncia de
reserva (LAT).
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5. Passivos por contratos de investimento

A rubrica relativa aos passivos por contratos de investimento é analisada como se segue:

Euros
2016 2015
Contratos de Investimento ao justo valor através de resultados 1.206.599 1.062.969
Contratos de Investimentos ao custo amortizado 362.672.622 381.280.825
Total Passivos por Contratos de Investimentos 363.879.221 382.343.794
A movimentacao dos passivos por contratos de investimento, é analisada como se segue:
Euros
Contratos ao justo valor através de resultados 2016 2015
Saldo a 1 janeiro 1.062.969 1.005.855
Depésitos 478.603 234.831
Beneficios (329.108) (189.341)
Valorizagdes /Desvalorizagoes (5.865) 11.624
Saldo a 31 dezembro 1.206.599 1.062.969
Euros
Contratos ao custo amortizado 2016 2015
Saldo a 1 janeiro 381.280.825 381.969.293
Depésitos 151.786.875 141.105.692
Beneficios (172.643.779) (148.022.759)
Juro Técnico 2.248.701 6.228.599
Saldo a 31 dezembro 362.672.622 381.280.825

6. Instrumentos Financeiros

6.1 O inventario de titulos e participagdes esta evidenciado no Anexo 1.

A carteira de Ativos financeiros detidos para negociacdo é apresentada como segue:

2016 2015
Justo valor Valor nocional Justo valor Valor nocional

Derivados

Opgoes 787.232 787.232 799.990 799.990
TOTAL 787.232 787.232 799.990 799.990
Dos quais:

Nivel 1 - -

Nivel 2 787.232 799.990

Nivel 3 - -
Custo de Aquisicao 787.232 799.990
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0O detalhe da carteira de Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas por tipo
de ativo é apresentado como segue:

2016
Custo aquisicao  Valias ndo realizadas Juro Valor de balango
Divida pablica 288252 (2.991) 4.144 289.405
Obrigagdes de outros emissores 200.860 (494) 554 200.920
Instrumentos de capital e unidades de participacao 622.115 (30.715) - 591.400
TOTAL 1.111.227 (34.200) 4.698 1.081.725
Com o detalhe pelos diferentes niveis:
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Divida pdblica 289.405 - - 289.405
Obrigacdes de outros emissores 200.920 - - 200.920
Instrumentos de capital e unidades de participagdo 591.400 - - 591.400
TOTAL 1.081.725 - - 1.081.725
2015
Custo aquisicao  Valias nao realizadas Juro Valor de balanco
Divida pblica 543.281 (11.364) 7.022 538.939
Instrumentos de capital e unidades de participagdo 400.163 (11.154) - 389.009
TOTAL 943.444 (22.518) 7.022 927.948
Com o detalhe pelos diferentes niveis:
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Divida puUblica 538.939 - - 538.939
Instrumentos de capital e unidades de participagdo 389.009 - - 389.009
TOTAL 927.948 - - 927.948
O detalhe da carteira de Ativos financeiros disponiveis para venda é apresentado como segue:
2016
Custo Reserva Justo valor
Aquisicao . . Imparidade Juro Valor Balanco
Ajustado Positiva Negativa
Titulos de divida
De divida pablica 437.473.835 30.883.195 (5.698.624) - 8.676.312 471.334.718
De outros emissores 516.753.306 29.907.727 (305.440) - 10.828.146 557.183.739
954.227.141 60.790.922 (6.004.064) - 19.504.458 1.028.518.457
Acoes 1.792.610 1.972.530 - (9.019) - 3.756.121
Outros instrumentos de
capital e unidades de 36.504.390 1.149.790 (36.182) (239.100) - 37.378.898
participacao

Total 992.524.141 63.913.242  (6.040.246) (248.119) 19.504.458 1.069.653.476
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Com o detalhe pelos diferentes niveis:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos de divida
De divida pablica 471.334.718 - - 471.334.718
De outros emissores 557.183.739 - - 557.183.739
1.028.518.457 - - 1.028.518.457
Acdes 2475134 1.280.987 - 3.756.121
Outros instrumentos de capital e unidades de participacdo 36.439.744 939.154 - 37.378.898
Total 1.067.433.335 2.220.141 - 1.069.653.476
Relativamente ao ano anterior:
2015
isica Reserva Justo valor
Custq Aquisigao — - Imparidade Juro Valor Balanco
Ajustado Positiva Negativa
Titulos de divida
De divida pblica 390.345.116 53.180.264  (1.049.410) - 8.072.296 450.548.266
De outros emissores 502.434.713 28.994.430  (6.641.494) - 11.850.236 536.637.935
892.779.829 82.174.744  (7.690.904) - 19.922.532 987.186.201
Acoes 1.792.610 1.939.413 (10.593) - - 3.721.430
Qutros instrumentos de capital 29.926.531 1.135.178 - (143.250) - 30.918.459
e unidades de participacdo
Total 924.498.970  85.249.335 (7.701.497)  (143.250) 19.922.532 1.021.826.090
Com o detalhe pelos diferentes niveis:
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Titulos de divida
De divida publica 450.548.266 - - 450.548.266
De outros emissores 534.250.294 2.387.641 - 536.637.935
984.798.560 2.387.641 - 987.186.201
Acdes 2.389.709 1.331.721 - 3.721.430
Outros instrumentos de capital e unidades de participacdo 29.599.685 1.318.774 - 30.918.459
Total 1.016.787.954 5.038.136 - 1.021.826.090
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No ano de 2016 foram reconhecidas imparidades no valor de Euros 10.342.705 respeitantes aos titulos da Portugal Telecom, que
entretanto foram vendidos.

De acordo com os requisitos da IFRS 13, estdo mensurados de acordo com os seguintes niveis de valorizagdo:
« Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com precos de mercado ou providers;

« Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizacdo considerando maioritariamente dados
observaveis de mercado;

« Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagao considerando essencialmente pressupostos
ou ajustamentos nao observéaveis em mercado e com impacto significativo na valorizagdo do instrumento.

6.2. Empréstimos e contas a receber
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o saldo desta rubrica é analisado como se segue:

valorem €
2016 2015
Empréstimos concedidos 1.404.031 1.599.844
Outros - 5.996.979
Total 1.404.031 7.596.823

Arubrica “outros” refere-se a papel comercial.

6.3. Investimentos a deter até a maturidade

Nao existem investimentos nesta categoria de ativos.

6.4 Outros passivos financeiros

Os depbsitos recebidos de resseguradores representam o valor das caucdes prestadas por resseguradores, em consequéncia da
aceitacao de riscos e do recebimento de prémios de operagdes originadas pelo negécio de resseguro cedido.

6.5 Ativos e passivos financeiros nao valorizados ao justo valor

O justo valor é baseado em valores de mercado, quando disponiveis. No caso de estes ndo estarem disponiveis o justo valor pode ser
estimado através de modelos internos, normalmente baseados nos modelos de cash flows descontados.

Os métodos e pressupostos principais utilizados na determinagdo do justo valor de ativos e passivos pela Allianz Portugal s&o os
seguintes:

Caixa e Depo6sitos em instituigdes de crédito
Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos de curto prazo, o saldo de balango & uma estimativa razoavel do seu justo valor.

Devedores e credores por operagdes de seguro direto, de resseguro e outras operagdes, empréstimos e contas a receber e outros
passivos financeiros

Tendo em conta que se tratam normalmente de ativos e passivos de curto prazo, considera-se como uma estimativa razoavel para o
seu justo valor o saldo de balango das varias rubricas, a data do balanco.

Passivos financeiros ao custo amortizado

O justo valor é estimado contrato a contrato, utilizando a melhor estimativa dos pressupostos para a projecdo dos fluxos de caixa
esperados e a taxa de juro sem risco a data do balanco.
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O justo valor dos ativos e passivos financeiros que estdo registados ao custo amortizado é analisado como segue:

2016 2015

Niveis Justo valor Valor balanco Justo valor Valor balanco
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 1 6.920.855 6.920.855 25.797.132 25.797.132
Empréstimos e contas a receber 1 1.404.031 1.404.031 7.596.823 7.596.823
gl‘jttg’ssfsggdg%ref por operages de seguros e 3 55500.707 55500707  63.802.690  63.802.690
Ativos financeiros ao custo amortizado 63.825.593 63.825.593 97.196.645 97.196.645
Passivos financeiros ao custo amortizado 3 369.265.065 362.672.622 385.979.918 381.280.825
Outros passivos financeiros 3 366.960 366.960 272.773 272.773
g{j‘ttrra";g;f:ggzg’or operagoes de seguros & 3 35607247 35607247 36141404  36.141.404
Passivos financeiros ao custo amortizado 405.239.272  398.646.829 422.394.095 417.695.002

O célculo do justo valor dos passivos financeiros ao custo amortizado foi feito, considerando como base a curva Euro Swap sem qualquer
ajustamento de volatilidade, conforme a seguinte tabela:

Ano Dez 2016 Dez 2015
0 0,00% 0,00%
1 0,14% 0,01%
2 0,14% 0,01%
3 0,14% 0,01%
4 0,14% 0,36%
5 0,14% 0,77%
6 0,63% 1,11%
7 1,09% 1,40%
8 1,35% 1,65%
9 1,56% 1,85%
10 1,70% 2,01%
11 1.80% 2,11%
12 1,88% 2,21%
13 1,94% 2,29%
14 1,92% 2,28%
15 1,80% 2,20%
16 1,64% 2,05%
17 1,58% 1,99%
18 1,63% 2,00%
19 1,77% 2,10%

20 1,99% 2,28%
21 2,28% 2,53%
22 2,54% 2,74%
23 2,76% 2,93%
24 2,95% 3,09%
25 3,11% 3,24%
26 3,26% 3,35%
27 3,38% 3,46%
28 3,48% 3,55%
29 3.57% 3,64%

w
o

3,65% 3,70%
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6.6 Maturidades

Aestrutura de maturidades é analisada como segue:
Risco de liquidez até 12 meses 1-2 anos 2-5anos >5anos Maturidade Total
2016 Maturidade Maturidade Maturidade Maturidade Indeterminada
Caixa e seus equivalentes e 6.920.855 : : : - 6.920.855
depositos a ordem
Atlvos_finfncelros detidos para i i i i 787.232 787.232
negociacao
Ativos financeiros ao justo 200.920 130.996 158.409 - 591.400 1.081.725
valor através de resultados
Divida publica - 130.996 158.409 - - 289.405
Obrigagdes de outros emissores 200.920 - - - - 200.920
Instrumentos de capital - - - - 591.400 591.400
Investimentos disponiveis 83.812.933  95.782.480  364.041.951  484.881.092  41.135.020 1.069.653.476
para venda
Divida pUblica 16.757.882 24.950.068 156.359.615 273.267.153 - 471.334.718
Obrigagbes de outros emissores 67.055.051 70.832.412 207.682.336 211.613.939 - 557.183.738
Instrumentos de capital - - - - 41.135.020 41.135.020
Outros ativos financeiros 56.904.738 - - - - 56.904.738
Total de ativos financeiros 147.839.446 95.913.476 364.200.360 484.881.092 42.513.652 1.135.348.026
Passivos financeiros 73.972.869 38.317.625 125.865.619 161.675.282 - 399.831.395
Total de passivos financeiros 73.972.869 38.317.625  125.865.619  161.675.282 - 399.831.395
Liquido 73.866.577 57.595.851 238.334.741 323.205.810 42.513.652 735.516.631
Risco de liquidez até 12 meses 1-2 anos 2-5anos >5anos Maturidade Total
2015 Maturidade Maturidade Maturidade Maturidade Indeterminada
Caixa e seus equivalentes e 25.797.132 - - - - 25.797.132
depositos a ordem
Atlvos.fin~ance|ros detidos para i i i i 799.990 799.990
negociacao
Ativos financeiros ao justo 224.007 - 314.932 - 389.009 927.948
valor através de resultados
Divida pablica 224.007 - 314.932 - - 538.939
Obrigagbes de outros emissores - - - - - -
Instrumentos de capital - - - - 389.009 389.009
Investimentos disponiveis 107.817.942  90.226.752  392.465.132  396.676.376  34.639.888 1.021.826.090
paravenda
Divida publica 14.384.441 19.006.054 186.376.979 230.780.792 - 450.548.266
Obrigagdes de outros emissores 93.433.501 71.220.698 206.088.153 165.895.584 - 536.637.936
Instrumentos de capital - - - - 34.639.888 34.639.888
Outros ativos financeiros 71.400.597 - - - - 71.400.597
Total de ativos financeiros 205.239.678 90.226.752 392.780.064 396.676.376 35.828.887 1.120.751.757
Passivos financeiros 98.006.301 34.967.953 130.363.061 155.420.656 - 418.757.971
Total de passivos financeiros 98.006.301 34.967.953  130.363.061 155.420.656 - 418.757.971
Liquido 107.233.377 55.258.799 262.417.003 241.255.720 35.828.887 701.993.786
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7. Interesses que nao controlam

O valor dos interesses que nao controlam é analisado de acordo com os seguintes detalhes:

Balanco Demonstracao de Resultados
2016 2015 2016 2015
Allianz, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. 117.898 125.948 2.908 (6.192)

Valores em euros

2016 2015
Saldo a 1 de janeiro 125.948 154.592
Resultado liquido do exercicio 2.908 (6.192)
Reserva de justo valor (918) (1.374)
TransagOes com interesses que ndo controlam (10.040) (21.078)
Saldo a 31 de dezembro 117.898 125.948

8. Caixa e equivalentes e Depositos a ordem

Nesta rubrica estdo englobados os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses. Em 31 de Dezembro de 2016
as rubricas de caixa e depésitos a ordem, totalizavam Euros 6.920.855, como segue:

2016 2015
Caixa 374 374
Depbsitos a ordem 6.920.481 25.796.758
TOTAL 6.920.855 25.797.132

9. Terrenos e Edificios

Os movimentos ocorridos no exercicio de 2016 relativamente aos terrenos e edificios sao analisados como segue:

Nas rubricas do balanco:

Alteracoes de

RUBRICAS Saldoinicial ~ Aquisicdes Amortizacdes Regularizacdes justo valor Alienagoes  Saldo final
De servigo proprio
Terrenos e edificios ~ 25.001.383 - - (224.457) - - 24776926
Amortizagoes (3.999.067) - (428.134) - - - (4.427.207)
21.002.316 - (428.134) (224.457) - - 20.349.725
De rendimento 30.863.000 - - - (1.187.000)  (5.264.000)  24.412.000
TOTAL 51.865.316 - (428.134) (224.457) (1.187.000) (5264000) 44.761.725
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E nas rubricas de ganhos e perdas:

Rendimentos

Alteragoes de justo

RUBRICAS de rendas Gastos Amortizagoes Regularizacdes valor

De servico préprio 22.220 624.276 (428.134) (224.457) -

De rendimento 1.336.484 290.779 - - (1.187.000)
com rendimentos no ano 1.336.484 106.046 - - (1.466.000)
sem rendimentos no ano - 184.733 - - 279.000

TOTAL 1.358.704 915.055 (428.134) (224.457) (1.187.000)

A determinacao do justo valor dos imoéveis é efetuada com base em avaliagdes fornecidas por peritos independentes cumprindo todos
os requisitos definidos pela norma vigente.

10. Outros ativos fixos tangiveis

Os movimentos ocorridos no exercicio de 2016 relativos a ativos tangiveis sao analisados como segue:

Transfer- Amortizacbes
Saldo Inicial Aumentos énciase  Alienagdes s Saldo Final
do Exercicio
abates
ValorBruto  Amortizacdes Aquisigoes Reforco Regu_larl- (valor liquido)
zagoes
IMOBILIZAGOES CORPOREAS
Equipamento 4.292.388 3.746.382 280.683 - - 133.024 693.665
administrativo
Maquinas e ferramentas 4.740.130 3.761.614 169.219 - - 180.177 967.558
Equipamento informéatico 4.183.585 3.713.590 398.646 - - 247.691 620.950
Instalagdes interiores 6.823.858 3.092.048  2.299.202 1.841.496 - 519.576 7.352.932
Material de transporte 55.221 55.221 - - - - -
Equipamento hospitalar 831 831 - - - - -
Outras imobilizagdes 3.228.825 2.305.342 474.661 - - 207.191 1.190.953
corpéreas
Imobilizagdes em curso 1.862.344 - - (1.841.496) - - 20.848
Adiantamentos por conta - - - - - - -
Total 25.187.182  16.675.028 3.622.411 - - 1.287.659 10.846.906
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11. Afetacao dos investimentos e outros ativos

De acordo com as disposicdes legais vigentes para as empresas de seguros, a Companhia é obrigada a afetar investimentos pelo total
das provisdes técnicas, de acordo com os limites estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes. Em 31
de Dezembro de 2016, a afetacdo de investimentos é como segue:

2016

Seguros de vida

Seguros de vida

com participacdo  sem participacdo  Seguros ndo vida Né&o afetos Total
nos resultados nos resultados

Caixa e equivalentes 50.000 4.675.323 2.088.798 106.734 6.920.855
Terrenos e edificios - - 37.188.646 7.573.079 44.761.725
Ativos financeiros detidos para negociagao - - - 787.232 787.232
Ativos financeiros ao justo valor através de i 1081.725 i i 1081.725
resultados
Investimentos disponiveis para venda 71.572.622 575.780.864 420.734.445 1.565.545 1.069.653.476
Empréstimos concedidos e contas a 1.404.031 i i i 1404.031
receber
Outros ativos tangiveis - - - 10.846.906 10.846.906
Total 73.026.653 581.537.912 460.011.889 20.879.496  1.135.455.950
ProvisGes técnicas e passivos por 71.709.909  526.479.064  394.522.891 - 992.711.864
contratos de investimento
Excesso / (insuficiéncia) 1.316.744 55.058.848 65.488.998 20.879.496 142.744.086

Os outros ativos ndo se encontram afetos a provisdes técnicas e passivos por contratos de investimento.

12. Ativos Intangiveis

Os movimentos ocorridos no exercicio de 2016 relativos a ativos intangiveis sdo analisados como segue:

Saldo Inicial Amortizacoes do Exercicio  Saldo Final
o - Transferén- . - Regulari- (valor
RUBRICAS Valor Bruto Amortizagdes Aquisicoes cias e Abates Alienacoes  Reforco zaces liquido)

Programas informéticos 9.159.123 8.385.193  1.769.751 - - 293.746 - 2.249.935
Programas informaticos

(Imobilizagdes Em - - 168.388 - - - - 168.388
Curso)

Total 9.159.123 8.385.193 1.938.139 - - 293.746 - 2.418.323
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13. Outras provisoes e ajustamentos de contas do ativo
13.1. Desdobramento da conta de ajustamentos e outras provisoes

Os movimentos ocorridos no exercicio relativamente a ajustamentos e outras provisdes sao analisados como segue:

Ano de 2016
Saldo Inicial Aumentos Reducdes Saldo Final
Perdas por imparidade em ativos ao custo amortizado
Devedores por operagdes de seguro direto 878.018 231.324 (218.362) 890.980
Devedores por operagdes de resseguro 157.667 (157.667) -
Devedores por outras operacoes 6.814.407 584.811 (1.551.127) 5.848.091
7.850.092 816.135 (1.927.156) 6.739.071
Outras provisoes
Outras provisoes 1.834.691 11.454 (369.467) 1.476.678
1.834.691 11.454 (369.467) 1.476.678

13.2. Ajustamento de créditos de cobranca duvidosa

0 ajustamento para créditos de cobranca duvidosa destina-se a reduzir o montante dos saldos a receber, resultantes de operacdes de
seguro direto, de resseguro ou outras, a excegao dos recibos por cobrar, ao seu valor provavel de realizagao.

Ovalor dos ajustamentos de créditos de cobranca duvidosa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2016 e 2015, sdo analisadas
como segue:

2016 2015
Contas a receber por operacdes de seguro direto 21.101 31.510
Contas a receber por operagdes de resseguro = 157.667
Contas a receber por outras operagoes 5.848.091 6.814.407
TOTAL 5.869.192 7.003.584

Estas rubricas ndo incluem os ajustamentos de recibos por cobrar (referenciados na Nota 13.3)
13.3. Ajustamentos de recibos por cobrar
O célculo dos ajustamentos de recibos por cobrar é efetuado com base na probabilidade de cobranca dos recibos de prémios por cobrar

no final do ano e em conformidade com os critérios estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes. Este
ajustamento é apresentado no balanco como dedugéo aos Devedores por operagdes de seguro direto.

2016 2015
Contas a receber por operacdes de seguro direto 869.879 846.508
TOTAL 869.879 846.508

Na rubrica Tomadores de seguros encontra-se registado o montante de Euros 15.763.600 (2015: Euros 16.598.395) referente ao valor
de recibos de prémios por cobrar.
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14. Prémios de contratos de seguro

Os prémios adquiridos liquidos de resseguro sdo analisados como se segue:

2016 2015
Prémios Brutos Emitidos - Vida 171.137.416 141.427.316
Prémios Brutos Emitidos - Nao Vida 374.824.099 339.679.581
Prémios Brutos Emitidos 545.961.515 481.106.897
Prémios de Resseguro Cedido - Vida (1.229.853) (1.745.553)
Prémios de Resseguro Cedido - N&o Vida (36.748.511) (49.012.863)
Prémios de Resseguro Cedido (37.978.364) (50.758.416)
Variacdo de Prémios Brutos Nao Adquiridos - Vida (269.296) 57.761
Variagdo de Prémios Brutos Nao Adquiridos - Nao Vida (4.355.437) (3.909.271)
Variagdo de Prémios Brutos N&o Adquiridos (4.624.733) (3.851.510)
Variagdo de Prémios Nao Adquiridos de Resseguro Cedido - Vida (38.824) (50.150)
Variagao de Prémios Nao Adquiridos de Resseguro Cedido - Nao Vida (4.330.993) (1.178.032)
Variagéo de Prémios N&o Adquiridos de Resseguro Cedido (4.369.817) (1.228.182)
Variagdo de Prémios N&o Adquiridos (8.994.550) (5.079.692)
Prémios Adquiridos Liquidos de Resseguro - Vida 169.599.443 139.689.374
Prémios Adquiridos Liquidos de Resseguro - Nao Vida 329.389.158 285.579.415
Prémios Adquiridos Liquidos de Resseguro 498.988.601 425.268.789
Os prémios brutos emitidos do ramo Vida sdo analisados como segue:
2016 2015

Relativos a contratos individuais 89.790.183 62.928.527
Relativos a contratos grupo 81.347.233 78.498.789

171.137.416 141.427.316
Peri6dicos 85.471.160 83.978.853
N&o Periddicos 85.666.256 57.448.463

171.137.416 141.427.316
De contratos sem participagdo nos resultados 164.753.842 134.908.504
De contratos com participacdo nos resultados 6.383.574 6.518.812
Prémios brutos emitidos - Vida 171.137.416 141.427.316
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0 segmento N&o Vida é analisado como segue:

2016
- P - Custos de
Ramos /grupos de ramos Prémios brutos Prémios brutos Custos com sinis- exploracio Saldo de resse-
emitidos adquiridos tros brutos brutos guro
Seguro direto
Acidentes e Doenca 143.105.749 142.686.487 128.419.944 31.811.123 (1.628.833)
Incéndio e outros danos 80.851.605 79.892.653 60.542.106 19.819.242 10.062.107
Automdvel
- Responsabilidade Civil 77.668.310 76.815.198 72.966.250 18.729.881 (34.161)
- Outras coberturas 57.011.01 55.319.558 33.941.249 12.331.051 (10.810.877)
Maritimo, Aéreo e Transportes 4.626.951 4392304 3.078.036 883.815 (141.206)
Responsabilidade Civil Geral 10.601.209 10.076.226 3.887.869 3.157.271 (1.037.704)
Crédito e Caucdo 213.484 237.458 129.095 28487 (333573)
Assisténcia - - - - -
Diversos 522.758 546.707 229.384 68.409 (148.431)
Total 374.601.077 369.966.591 303.193.933 86.829.279 (4.072.678)
Resseguro aceite 223.022 502.071 715.193 12.381 385.421
Total geral 374.824.099 370.468.662 303.909.126 86.841.660 (3.687.257)
2015
. L - Custos de
Ramos /Grupos de ramos Premlqg brutos Prem|o§ prutos Custos com sinis- exploracio Saldo de resse-
emitidos adquiridos tros brutos brutos guro
Seguro direto
Acidentes e Doenca 121.429.383 120.470.783 101.680.968 26.943.855 (1.902.304)
Incéndio e outros danos 76.942.163 76.075.961 29.979.500 18.220.343 (15.189.047)
Automdvel
- Responsabilidade Civil 75.202.904 74.421.950 57274927 17.862.795 26.754
- Qutras coberturas 51.361.269 50.500.478 31.484.823 11.413.561 (11.381.966)
Maritimo, Aéreo e Transportes 4213441 4.241.921 3.289.712 812.942 (404.816)
Responsabilidade Civil Geral 8.932.604 8.259.858 2.755.671 2.653.795 (1.371.861)
Crédito e Caucdo 234.227 249.047 (7.656) 5.597 (32.102)
Assisténcia - - - - -
Diversos 607.058 554.053 (15.395) 72.258 (397.838)
Total 338.923.049 334.774.051 226.442.550 77.985.146 (30.653.180)
Resseguro aceite 756.532 996.259 148.404 16.489 (77.957)
Total geral 339.679.581 335.770.310 226.590.954 78.001.635 (30.731.137)

15. Comissoes e outros proveitos
Esta rubrica inclui as comissdes de contratos de seguro considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento

no montante de Euros 104.221 (2015: Euros 133.828), sendo calculadas fundo a fundo, de acordo com as condigdes gerais de cada
produto.
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16. Rendimentos /Rédito de investimentos

Os rendimentos de investimentos sdo analisados como segue:

2016 2015
Juros de ativos financeiros nao valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda
Titulos de divida 27.743.545 32.675.165
Ativos financeiros detidos até a maturidade
Titulos de divida - -
Depbsitos bancéarios 126.349 245.142
Outros 13.855 18.445
27.883.749  32.938.752
Juros de passivos financeiros nao valorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas (2.248.701) (6.228.599)
Outros
Ativos financeiros disponiveis para venda - -
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Titulos de divida - -
Propriedades de investimento 1.358.704 1.324.768
1.358.704 1.324.768
Total 26.993.752 28.034.921
17. Ganhos e perdas realizados em investimentos
Os ganhos e perdas realizados em ativos financeiros detidos para venda s&o analisados como segue:
2016
Ganhos Perdas Total
Titulos de divida 16.284.706 (2.361.016) 13.923.690
Instrumentos de capital e unidades de participacdo 164.154 - 164.154
TOTAL 16.448.860 (2.361.016) 14.087.844
2015
Ganhos Perdas Total
Titulos de divida 859.331 (1.819.465) (960.134)
Instrumentos de capital e unidades de participacdo 200.773 - 200.773
TOTAL 1.060.104 (1.819.465) (759.361)
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Os ganhos e perdas em ativos e passivos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas

sdo analisados como segue:

2016
Ganhos Perdas Total
Titulos de divida 16.719 (22.616) (5.897)
Instrumentos de capital e unidades de participacdo 36.992 - 36.992
Total de Ativos 53.711 (22.616) 31.095
Passivos por contratos de investimento - 5.865 5.865
Total Passivo - 5.865 5.865
Total 53.711 (16.751) 36.960
2015
Ganhos Perdas Total
Titulos de divida 15.391 (15.118) 273
Instrumentos de capital e unidades de participagdo 32974 - 32974
Total de Ativos 48.365 (15.118) 33.247
Passivos por contratos de investimento - (11.624) (11.624)
Total Passivo - (11.624) (11.624)
Total 48.365 (26.742) 21.623
18. Ganhos e perdas provenientes de ajustamentos de justo valor em investimentos
Os ganhos e perdas provenientes de ajustamentos de justo valor s&o analisados como segue:
2016 2015
Ativos detidos para negociacao
Derivados 14.305 147.165
14.305 147.165
Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e
perdas
Titulos de divida (3.485) (11.364)
Instrumentos de capital e unidades de participacao (33.475) (10.259)
(36.960) (21.623)
TOTAL (22.655) 125.542

19. Ganhos e perdas em diferencas de cambio

Os valores de ativos e passivos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros, mediante utilizacdo das taxas de cambio de referéncia
divulgadas pelo Banco Central Europeu. Todas as diferencas de cambio, realizadas ou n&o realizadas, sdo consideradas nos resultados

dos exercicios em que se verificam.

A data de balanco nao existiam posicdes cambiais no portfélio da Allianz Portugal.
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21. Gastos diversos por funcao e natureza
Os custos administrativos sdo analisados como segue:

2016 2015
Custos com pessoal 30.791.628 28.820.144
Fornecimentos e servigos externos 26.104.319 22.874.014
Impostos e taxas 2.7114.722 2.265.002
Amortizaces do exercicio 2.009.539 1.630.961
Provisdes - -
Juros suportados 3.336 17.905
Comissoes 504.845 510.200
Total 62.128.389 56.118.226
Os custos administrativos foram imputados da seguinte forma:
2016 2015
Custos com sinistros 17.066.101 15.416.782
Custos de exploracao
Custos de aquisicao 23.304.054 21.614.820
Custos administrativos 19.011.202 16.557.936
Custos com investimentos 2.564.561 2.349.437
Outros custos ndo imputados 182.471 179.251
Total 62.128.389 56.118.226
A rubrica de Fornecimentos e servicos externos € analisada como segue:
2016 2015
Eletricidade 282.937 328.565
Impressos 136.258 131.247
Material escritério 128.954 169.344
Livros e documentacdo técnica 1.163 1.891
Artigos para oferta 23.734 55.488
Conservacao e reparagao 679.994 712.161
Rendas e alugueres 1.056.637 1.342.418
Despesas de representacao 2.168.663 1.896.120
Franquias postais/ transporte postal 1.582.923 1.637.147
Comunicagoes 1.418.788 1.180.720
Deslocagdes e estadias 1.313.801 1.207.892
Seguros 180.831 175.344
Publicidade e propaganda 2.892.232 2.874.017
Limpeza, higiene e conforto 399.401 358.765
Vigilancia e seguranca 220.277 241.542
Trabalhos Especializados 10.678.633 7.928.618
Auditoria 321.360 301.680
Outros 10.357.273 7.626.938
Outras Prestacdes de Servico 1.573.683 1.371.851
Custos com Cobranga de Prémios 551.967 536.066
Outros 813.443 724818
TOTAL 26.104.319 22.874.014
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Arubrica de trabalhos especializados inclui o montante de Euros 8.061.262 (2015: Euros 5.248.749) relativos a custos com trabalhos
informéticos (infraestrutura - mainframe).
Detalhe dos honorarios faturados, incluindo IVA, pelos Revisores Oficiais de Contas relativamente aos anos de 2016 e 2015:

2016 2015
Revisdo Legal das Contas Anuais 179.949 183.639
Consultoria Fiscal 71.340 78.720
Outros Servicos de Garantia de Fiabilidade 72.693 41.943
TOTAL 323.982 304.302

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os custos e gastos de exploragdo liquidos sdo analisados como segue:

2016 2015
Custos e gastos de exploragéo liquidos
Custos de aquisicao 113.719.624 104.891.566
Custos de aquisicdo diferidos (variacdo) (428.855) (440.968)
Gastos administrativos 19.011.202 16.557.936
Comissdes e participacdo nos resultados de resseguro (5.890.033) (9.575.540)
TOTAL 126.411.938  111.432.994

Arubrica custos de aquisicdo inclui o montante de Euros € 90.415.569 (2015: Euros 83.276.746) relativo a comissdes e outros incentivos
atribuidos aos mediadores e corretores da Companhia.

22. Gastos com pessoal

22.1 Namero de trabalhadores ao servigo por categoria profissional

O nimero de pessoas ao servico do Grupo no final dos exercicios de 2016 e 2015:

2016 2015
Quadros superiores 35 30
Quadros médios 103 91
Profissionais altamente qualificados 144 142
Profissionais qualificados 317 315
Profissionais semi-qualificados 0 2

TOTAL 599 580
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22.2 Custos com pessoal referentes ao exercicio

Os custos com pessoal referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 s&o analisados como se segue:

2016 2015
Remuneracoes 23.383.916 21.534.370
Orgaos sociais 959.819 560.060
Pessoal 22.424.097 20.974.310
Encargos sobre remuneracoes 4.443.755 4.260.138
Beneficios pds-emprego 570.701 868.502
Planos de contribuicdo definida 283.583 288.093
Planos de beneficios definidos 287.118 580.409
Outros beneficios a longo prazo dos empregados 372.673 378.562
Beneficios de cessacao de emprego 154.125 252.166
Seguros Obrigatorios 1.114.526 1.036.824
Gastos de acao social 52.960 60.433
Outros gastos com pessoal 698.972 429.149
TOTAL 30.791.628 28.820.144

22.3. Informacdes adicionais relativamente a transagdes com os 6rgaos sociais

Para além das remuneragdes e outros beneficios concedidos ndo existem quaisquer transacdes com membros dos 6rgaos sociais.

23. Obrigacoes com beneficios dos empregados e outros beneficios pds-emprego

Os pressupostos utilizados no calculo das responsabilidades relativas as obrigagdes com beneficios dos empregados sdo os seguintes:

2016 2015

Taxa de desconto 1,80% 2,25%

Taxa de crescimento salarial 0,75% 0,75%

Taxa de rendimento esperada do fundo 1,80% 2,25%

Taxa de crescimento das pensdes 0,30% 0,30%

Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90

Tabua de invalidez EKV 80 EKV 80

Método atuarial Unidade de Crédito Projetada Unidade de Crédito Projetada

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o nimero de participantes abrangidos pelo plano de beneficios era o seguinte:

2016 2015
Ativos 0 0
Reformados 417 428
TOTAL 417 428

56



Demonstragoes Financeiras Consolidadas - Anexo
Relatério e Contas Allianz Portugal 2016

Os ativos / (responsabilidades) liquidos reconhecidos em balanco nos exercicios de 2016 e 2015 sdo como segue:

2016 2015
Pensodes Outros Total Pensoes Outros Total

Ativos/ (responsabilidades)
liquidas reconhecidas em balanco
Responsabilidades em 31 de dezembro

Pensionistas (15.586.998) (2011.430)  (17.598428)  (18.043.529) (2211.904)  (20.255.433)

Ativos - = - - -

(15.586.998)  (2.011.430) (17.598.428) (18.043.529)  (2.211.904) (20.255.433)

Saldo do fundo em 31 de dezembro 16.541.020 - 16.541.020 19.412.955 - 19.412.955

Ativos/ (responsabilidades) liquidas

954.022 2.011.430 1.057.408 1.369.426 2.211.904 842.478
em balango em 31 de dezembro ( )« ) ( ) ( )

As outras responsabilidades dizem respeito a responsabilidade associada a seguranca social dos pré-reformados e a beneficios de
salde atribuidos e outros beneficios pds-emprego.

O acréscimo das responsabilidades em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é analisado como segue:
2016 2015

Pensoes Outros Total Pensoes Outros Total

Responsabilidades

em 1 de janeiro (18.043.529) (2.211.904) (20.255.433) (21.648.617) (2.458.065) (24.106.682)

Custo dos juros (370.216) (44.768) (414.984) (398.437) (43.970) (442.407)
Ganhos e (perdas)

atuariais (33.064) (104.280) (137.344) 1.152.016 (57.064) 1.094.952
nas responsabilidades

Beneficios pagos 3.179.012 444,436 3.623.448 3.453.561 519.121 3.972.682
Reformas antecipadas (319.201) (94.914) (414.115) (602.052) (171.926) (773.978)

Responsabilidades

e 31 dederembro  (15:586.998)  (2.011.430) (17.598.428) (18.043.529) (2.211.904)  (20.255.433)

Conforme referido nas politicas contabilisticas, a Companhia tinha até 31 de dezembro de 2011 assumido a responsabilidade de pagar
aos seus empregados pensoes de reforma por velhice e invalidez, nos termos estabelecidos no Contrato Coletivo dos Trabalhadores de
Seguros (CCT). Os beneficios previstos nos planos de pensdes sdo aqueles que sdo abrangidos pelo Plano CCT - Contrato Coletivo de
Trabalho da Atividade Seguradora (CCT) para os colaboradores admitidos até 22 de junho de 1995.

Em 23 de dezembro de 2011, foi aprovado um novo Contrato Coletivo de Trabalho dos Seguros que veio alterar um conjunto de
beneficios anteriormente definidos, deixando estes colaboradores de estarem abrangidos por um plano de beneficio definido para
passarem a ter um plano de contribuicdo definida.

Em 31 de dezembro de 2011, relativamente a alteracdo do plano e tendo em consideracao que o valor integralmente financiado
das responsabilidades pelos servicos passados relativo as pensdes de reforma por velhice devidas aos trabalhadores no ativo seria
convertido em contas individuais desses trabalhadores, integrando o respetivo plano individual de reforma, de acordo com 0 IAS 19, a
Companbhia iria proceder a liquidagdo da responsabilidade (“settlement”) durante o ano de 2012.

Em junho de 2014 foi aprovada pelo ASF a constituicdo do Fundo de Pensdes AZP Ill, um plano de contribuicao definida de acordo com
as regras constantes do novo contrato coletivo de trabalho.

Em 29 de Janeiro de 2016 o novo Contrato Coletivo de Trabalho foi substituido por um Acordo Coletivo de Trabalho que manteve o
mesmo Plano de Pensdes para os trabalhadores. De acordo com este novo CCT, a Companhia passou a garantir, como minimo, apenas
a poupanca inicial que resulta da transferéncia das responsabilidades por servicos passados para as contas individuais, bem como as
contribuicdes anuais.

A data de 31 de Dezembro de 2016 a responsabilidade ascende a Euros 4.433.611 e o valor do fundo de pensées a cobrir esta
responsabilidade ascende a Euros 4.584.011.
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Avariacdo do fundo em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é analisada como segue:

2016 2015

Saldo do fundo em 1 de janeiro 19.412.955 22.730.782

Rendimento esperado 402.299 420.080

Ganhos e (perdas) atuariais (208.222) (284.346)

Contribuicoes 113.000 -

Beneficios pagos (3.179.012) (3.453.561)

Saldo do fundo em 31 de dezembro 16.541.020 19.412.955

Os ganhos e perdas atuariais registados nas reservas em 2016 e 2015 s&o analisadas como segue:
2016 2015
Pensoes Outros Total Pensoes Outros Total

Desvios reconhecidos nas reservas em 1 de janeiro (2.206.641) 57.064 (2.149.577) (1.338.971) - (1.338.971)
(Ganhos) e perdas atuariais

- nas responsabilidades 33.064 104.280 137.344 (1.152.016) 57.064 (1.094.952)
- nos ativos do plano 208.222 - 208.222 284.346 - 284.346

Desvios reconhecidos nas reservas em 31 de dezembro

(1.965.355)  161.344  (1.804.011) (2.206.641)

O detalhe dos ganhos e perdas atuariais nas responsabilidades para o ano de 2016 e 2015 é o seguinte:

57.064  (2.149.577)

2016 2015
(Ganhos) e perdas atuariais nas responsabilidades
- por alteracdo de pressupostos financeiros 126.064 (676.563)
- por alteracdo de pressupostos demograficos - -
- por experiéncia (93.000) (475.453)
33.064 (1.152.016)
Os (ativos) / passivos liquidos sdo analisados como segue:
2016 2015
Pensoes Outros Total Pensoes Outros Total
‘(Jﬁtxﬁz/g :?Zsr:";s dae’j:lee':f; (1.369.426) 2.211.904 842.478  (1.082.165) 2.458.065 1.375.900
Ganhos e perdas atuarias das 33.064 104.280 137.344 (1.152.016) 57.064 (1.094.952)
responsabilidades
Ganhos e perdas atuariais dos 208.222 - 208222 284346 - 284346
fundos
Encargos do ano:
- Custo dos juros 370.216 44,768 414,984 398.437 43.970 442.407
- Rendimento esperado do fundo (402.299) - (402.299) (420.080) - (420.080)
- Reformas antecipadas 319.201 94.914 414115 602.052 171.926 773.978
Egg;?iggieazz‘;et“adas noanoe (113.000) (444.436) (557.436) - (519.121) (519.121)
(Ativos)/ Passivos a receber (954.022) 2.011.430 1.057.408  (1.369.426) 2.211.904 842.478

ou entregar em 31 de dezembro

Os montantes reconhecidos como custo dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, sdo como segue:
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2016 2015
Pensoes Outros Total Pensodes Outros Total
g:sct;’b‘i?f dfarffa Qﬂgs"s)g; Saobslﬁgda%es (32.083) 44.768 12685  (21.643) 43970 22327
(Ganhos) e perdas atuariais - - - - - -
Reformas antecipadas 319.201 94.914 414115 602.052 171.926 773.978
Custos do exercicio 287.118 139.682 426.800 580.409  215.896 796.305

Os ativos do fundo de pensdes sdo decompostos da seguinte forma:

2016 2015
Acoes e outros titulos de rendimento variavel 157.844 233.757
Titulos de rendimento fixo 16.374.445 18.397.620
Depésitos em instituicdes de crédito e Devedores do fundo 956.129 1.951.171
Valor a transferir (947.398) (1.169.593)
16.541.020 19.412.955

A andlise de sensibilidade a variagdo de pressupostos, com referéncia a 31 de dezembro de 2016, é a sequinte:

2016 2015
Impacto das alteragdes dos pressupostos  Impacto das alteragdes dos pressupostos
financeiros financeiros
-0,25% +0,25% -0,25% +0,25%
Taxa de crescimento dos salérios (340.000) 344.000 (233.000) 235.000
Taxa de crescimento das pensdes (451.000) 215.000 (228.000) 232.000
-0,5% +0,5% -0,5% +0,5%
Taxa de desconto 466.000 (437.000) 502.000 (475.000)
Impacto das alteragdes de pressupostos  Impacto das alteragdes de pressupostos
demograficos demograficos
+1 ano +1 ano
Alteragdo da tabua de mortalidade 522.000 506.000

Adicionalmente, a Companbhia transferiu parte das suas responsabilidades com pensdes de reforma através da aquisicdo de apélices de
seguro. O valor total da responsabilidade ascende a Euros 1.854.565 (2015: Euros 1.997.228), o qual esté incluido no valor das provisdes

matematicas do ramo Vida.

24. Imposto sobre rendimento

0 célculo do imposto diferido no final do exercicio de 2016 foi apurado pela Companhia com base numa taxa nominal de imposto e
derrama de 29,5% (IRC 21%), que se antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem
as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco. O célculo do imposto corrente relativo a 2016 foi apurado com

base na taxa nominal de 29,5% (IRC 21%) aprovada a data de balanco.

As declaracdes de autoliquidacdo ficam sujeitas a inspecdo e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais. Assim, poderéo vir a ter
lugar eventuais liquidagdes adicionais de impostos devido essencialmente a diferentes interpretagdes da legislago fiscal. No entanto,
convicgdo do Conselho de Administracdo de que ndo ocorrerdo liquidagdes adicionais de valor significativo no contexto das

demonstragoes financeiras.

Os impostos e taxas incluidos em vérias rubricas do balanco sdo analisados como segue:
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2016 2015
IRC - Imposto a pagar - (1.694.305)
IRC - Imposto a recuperar 2.592.340 1.582
IVA (1.082.578) (459.136)
FAT (7.762.314) (7.114.754)
FGA (546.065) (530.460)
Selo Apdlice (3.231.704) (2.957.397)
Prevencdo Rodoviéria (80.682) (77.190)
ASF (523.986) (483.384)
INEM (999.045) (898.578)
ANPC (SNB) (608.085) (578.295)
Seguranga Social (491.114) (502.062)
Retencdes IRS/IRC (864.605) (953.286)
Outros (167.511) (83.466)
Ativos por impostos correntes 2.592.340 1.582
Passivos por impostos correntes (16.357.689) (16.332.313)

A rubrica FAT inclui uma estimativa do valor atual das contribuicdes futuras para o Fundo de Acidentes de Trabalho de acordo com

politica contabilistica definida na nota 4.1. no montante de Euros 6.258.452 (2015: Euros 5.874.283).

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo como segue:

Ativos Passivos Liquido
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Ativos financeiros = 14.020.155 18.547.540 (14.020.155) (18.547.540)
Provisdes ndo técnicas 1.236.981 1.441.190 = 1.236.981 1.441.190
Responsabilidades com Pensées 305.372 274609 - 305.372 274.609
Imposto diferido ativo/(passivo) 1.542.353 1.715.799 14.020.155 18.547.540  (12.477.802) (16.831.741)
Os impostos diferidos foram reconhecidos como segue:
2016 2015
Reservas Resultados Total Reservas Resultados Total
Ativos financeiros 4.546.834 (19.449) 4.527.385 6.049.032 (18.665) 6.030.367
Provisdes ndo técnicas - (204.209) (204.209) - (745.768) (745.768)
Responsabilidades com Pensoes 30.763 - 30.763 274.609 - 274.609
4577597  (223.658) 4.353.939 6.323.641 (764.433) 5.559.208

Os impostos reconhecidos em reservas sdo analisados como segue:
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2016 2015

Impostos diferidos (15.164.283) (19.710.885)
Impostos correntes (1.252.454) (1.195.802)
Reserva de Reavaliacao (16.416.737) (20.906.687)
Impostos diferidos 305.372 274.609
Impostos correntes (521.877) (593.056)
Outras Reservas (216.505) (318.447)

TOTAL (16.633.242) (21.225.134)

A reconciliacdo da taxa de imposto é analisada como segue:

2016 2015
Resultados e outras variagdes patrimoniais antes impostos 13.705.680 35.865.091
Taxa(s) de imposto 29,5% 29,5%
Imposto do exercicio 4.043.176 10.580.202
Tributacoes autbnomas 426.081 415393
Outras diferencas permanentes (872.768) (616.245)
Imposto reconhecido nos resultados 3.596.489 10.379.350
Taxa efetiva 26,2% 28,9%

25. Capital

O Capital da Companhia de Seguros Allianz Portugal, S.A., de Euros 39.545.400, representado por 7.909.080 a¢des de valor nominal de

Euros 5 cada, encontra-se integralmente subscrito e realizado.

Nos termos da legislagdo portuguesa a Companhia devera constituir uma reserva legal formada pela afetacdo de 10% dos lucros liquidos

apurados em cada exercicio, até a concorréncia do capital social.

26. Reservas

Reservas de reavaliacdo

Reconhecem-se nesta rubrica os ajustamentos decorrentes da aplicagdo do justo valor aos ativos classificados como ativos disponiveis

para venda.

Areserva de justo valor é analisada como segue:
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2016 2015
Custo amortizado de investimentos disponiveis para venda 992.524.141 924.498.970
Imparidade (248.119) (143.250)
Custo amortizado de investimentos disponiveis para venda liquido de imparidade 992.276.022 924.355.720
Justo valor de investimentos disponiveis para venda 1.050.149.018 1.001.903.558
Reserva de justo valor de titulos reclassificados para investimentos a deter até a maturidade 1.309.804 4.352.495
Reserva de justo valor 56.563.192 73.195.343
Provisdo para participagdo nos resultados a atribuir (1.024.297) (2.433.324)
Interesses que ndo controlam 2.313 1.274
Impostos diferidos e correntes (16.416.737) (20.906.687)
Reserva de reavaliacao liquida de impostos 39.124.471 49.856.606

Reserva por impostos diferidos e correntes

Reconhece-se nesta rubrica o imposto sobre diferencas temporarias, registadas na situacao liquida, entre o resultado contabilistico e
o resultado fiscalmente aceite para efeitos de tributagdo em Imposto sobre o Rendimento de Pessoas Coletivas (IRC), na medida em
que exista uma probabilidade razoavel de que tal imposto venha a ser recuperado ou pago no futuro. Reconhece-se adicionalmente

o0 imposto corrente, decorrente das variagdes patrimoniais dos instrumentos financeiros a cobrir responsabilidades do ramo vida com
participagdo nos resultados.

Outras reservas

Incluem a Reserva legal calculada de acordo com disposicdes legais em vigor e as Reservas livres.

27. Resultados por acao

Os resultados por agdo sdo apresentados como segue:

2016 2015
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia 10.106.283 25.491.933
NUmero de agoes 7.909.080 7.909.080
Resultados por agéo 1,278 3,223

28. Dividendos

Os dividendos distribuidos em 2016 (relativos ao exercicio de 2015) representaram Euros 28.156.325.
O valor por acdo foi de 3,56 Euros.

O valor de dividendos proposto, relativo ao exercicio de 2016 é de Euros 17.241.794 o que corresponde a 2,18 Euros por agdo.
Os dividendos distribuidos em 2015 (relativos ao exercicio de 2014) representaram Euros 24.518.148.
O valor por agdo foi de 3,10 Euros. Foram ainda distribuidos em 2015 dividendos extraordinarios no valor de Euros 39.703.581,60 que

correspondeu a 5,02 Euros por agao.

O valor de dividendos proposto, relativo ao exercicio de 2015 foi de Euros 28.156.325 o que correspondeu a 3,56 Euros por agao.

29. Transacoes entre partes relacionadas
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As transacdes entre partes relacionadas, para o exercicio de 2015 e 2014, encontram-se representadas no seguinte quadro:

2016 2015

ALLIANZ ALLIANZ

GROUP BPI CEPRES TOTAL GROUP BPI CEPRES TOTAL
ATIVO 55.224.738 9.159.406 - 64.384.144 44.021.257 28.002.125 - 72.023.382
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem - 6.684.272 - 6.684.272 - 25.612.416 - 25.612.416
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos ) ) ) ) ) ) ) )
conjuntos
Ativos financeiros detidos para negociacdo 787.232 - - 787.232 799.990 - - 799.990
Ativos disponiveis para venda - 2475134 - 2475134 - 2.389.709 - 2.389.709
Provisdes técnicas de resseguro cedido 36.894.792 - - 36.894.792 19.009.299 - - 19.009.299
Outros devedores por operagoes de seguros e outras 17.542.714 - - 17542714 24211968 - - 24211968
operagoes
PASSIVO 4.512.409 21.727.148 - 26.239.557 7.056.935 19.444.427 - 26.501.362
Provisdes técnicas 15.090 - - 15.090 199.286 - - 199.286
Depositos recebidos de resseguradores 206.300 - - 206.300 92.099 - - 92.099
Outros credores por operagoes de seguros e outras 4291019 21.727.148 - 26018167 6765550  19.444.427 - 26209977
operagoes
GANHOS E PERDAS (6.355.049) (44.087.935) 108.355 (50.334.629) (32.669.126) (40.845.882) 203.559 (73.311.449)
Prémios Brutos Emitidos 129.560 - - 129.560 126.120 - - 126.120
Prémios de Resseguro Cedido (33.587.052) - - (33587.052)  (46.437.692) - - (46.437.692)
Comissdes de contratos de seguro e operagdes ... - - - - - - - -
Provisdo para prémios nao adquiridos (variagdo) 16.008 - - 16.008 508 - - 508
Provisao Prémios ndo A.dqulrldos Parte dos (3.763.144) ) ) (3.763.144) (696374) ) ) (696374)
Resseguradores(variagdo)
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 31.837.106 - 108355 31.945.461 9.752.083 - 203.559 9.955.642
Custos e gastos de exploragao liquidos (3.461.404)  (45.037.189) - (48.498.593) 2.623.788  (41.794.283) - (39.170.495)
Rendimentos = 949.254 = 949.254 - 948372 - 948372
Ganhps ||qU|dqs deativos e passivos financeiros 14305 ) ) 14305 147165 2 ) 147194
valorizados ao justo valor através ganhos e perdas
Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro 434.197 - - 434.197 347.716 - - 347.716
Outros rendimentos/gastos 2.025.375 - - 2.025.375 1.467.560 - - 1.467.560

As transacdes com a Allianz Group referem-se a investimentos, resseguro, companhias representadas, prestacdo de servicos,
representacdo fiscal e fornecedores nao residentes.

As transacdes com o BPI referem-se a investimentos, comissdes bancarias, comissdes de mediagéo e corretagem.

A CEPRES - Central de Prestadores de Servicos, A.C.E - € um agrupamento complementar de empresas constituido nos termos da
legislacdo em vigor, que tem por objeto representar e defender os interesses das empresas agrupadas, nomeadamente Companhia de
Seguros Allianz Portugal, S.A, AXA Portugal — Companhia de Seguros, S.A., e Direct & Quixa Seguros y Reaseguros, S.A.U. — Sucursal em
Portugal, na prestacdo ou obtencéo de servicos de reparacao de viaturas, aluguer de viaturas, reboques de viaturas, recolha e venda de
salvados e fornecimento de pecas, bem como quaisquer outras atividades conexas, se tal for considerado necessério pelas empresas
agrupadas.

Durante o ano de 2016 este agrupamento complementar de empresas encerrou a sua atividade. A titulo de remuneragdes, prémios
de incentivo e outros beneficios relativos ao conjunto de pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo planeamento, diregéo e
controlo, a Companhia reconheceu como custo do exercicio os montantes de Euros 329.500 (2015: Euros 303.500), Euros

145.580 (2015: Euros 159.408) e Euros 88.566 (2015: Euros 82.115) respetivamente.
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31. Compromissos Financeiros

Os Compromissos financeiros assumidos pelo Grupo com contratos de locagdo operacional encontram-se distribuidos pelos seguintes
exercicios futuros:

até 3 meses 3-12 meses 1-5anos Total
Rendas vincendas 9.589 16.356 607.803 633.748

Adicionalmente, a Allianz, Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. € uma Sociedade Gestora de fundos de pensdes. Os ativos
sob gestao ascendem a Euros 23.705.427 (2015: 26.172.305).

34.Elementos Extrapatrimoniais

Relativamente aos elementos extrapatrimoniais a data de encerramento do exercicio de 2015, temos que considerar os seguintes
valores: 689.883 Euros relativos a penhoras (2015: 759.686 Euros) e 305.769 Euros relativos a garantias bancarias (2015: 315.454
Euros).

36.Acontecimentos apos a data do balanco nao descritos em pontos anteriores

N&o se conhecem a data de elaboragdo deste relatério eventos com impacto significativo nesta apresentagdo de contas.

37. Outras informacdes
37.1. Acréscimos e diferimentos

Arubrica de Acréscimos e diferimentos de passivo é analisada como segue:

2016 2015
Férias e subsidio de férias 3.156.886 2.952.108
Distribuicdo de resultados 3.833.548 3.539.461
Outros acréscimos de custos 12.972.486 11.369.875
Proveitos diferidos 101.706 102 922
TOTAL 20.064.626 17.964.366

A rubrica distribuicdo de resultados inclui o montante de Euros 47.959 relativo ao prémio de permanéncia atribuido no @mbito do
CCT, conforme referido nas politicas contabilisticas relativas a beneficios aos empregados.

37.2. Outros devedores por operagdes de seguro direto e outras operagoes

e -
Devedores por operacoes de sequro direto 33.330.315 33.746.625
Resseguradores 891.137 428.543
Outros devedores 28.018.326 37.477.614
62.239.778 71.652.782
Imparidade (6.739.071) (7.850.092)
Total 55.500.707 63.802.690

37.3. Outros credores por operacdes de seguros e outras operagoes
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2016 2015
Credores por operacoes de seqguro direto 5.214.229 4.383.951
Resseguradores 2.603.667 7.221.216
Outros credores 27.767.318 24.536.237
Total 35.585.214 36.141.404

Na rdbrica Outros credores esta incluido o montante de Euros 21.727.148 (2015: 19.444.427 Euros) relativo a comissdes a pagar ao
BPI, S.A.

38. Normas contabilisticas e interpretacoes recentemente emitidas
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As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que a Companhia aplicou na elaboragao
das suas demonstracdes financeiras sdo as seguintes:

IAS 19 (Alterada) — Planos de Beneficio Definido: Contribuicdo dos empregados

O IASB, emitiu em 21 de Novembro de 2013, com data efetiva de aplicacdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em,
ou ap6s, 1 de Julho de 2014. Esta alteracao foi adotada pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.° 29/2015, de 17 de Dezembro de
2014 (definindo a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comega em ou ap6s de
1 de Fevereiro de 2015).

A presente alteracdo clarifica a orientagdo quando estejam em causa contribui¢des efetuadas pelos empregados ou por terceiras
entidades, ligadas aos servicos exigindo que a entidade atribua tais contribuicdes em conformidade com o paragrafo 70 da IAS 19
(2011). Assim, tais contribuicdes sao atribuidas usando a férmula de contribuicdo do plano ou de uma forma linear.

A alteracao reduz a complexidade introduzindo uma forma simples que permite a uma entidade reconhecer contribuicdes efetuadas
por empregados ou por terceiras entidades, ligadas ao servigo que sejam independentes do nimero de anos de servico (por exemplo
um percentagem do vencimento), como redugédo do custo dos servicos no periodo em que o servico seja prestado.

A Allianz néo teve qualquer impacto na aplicacao desta alteragdo nas suas demonstragdes financeiras.
Melhoramentos as IFRS (2010-2012)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2010-2012, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2013 introduzem alteracées, com data
efetiva de aplicacdo para periodos que se iniciaram em, ou apds, 1 de Julho de 2014 as normas IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16,
IAS 24 e IAS 38. Estas alteragdes foram adotadas pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.° 28/2015, de 17 de Dezembro de 2014
(definindo a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comeca em ou apés de 1 de
Fevereiro de 2015).

IFRS 2 — Definigao de condicdo de aquisicao (vesting)

Aalteracdo clarifica a defini¢do de “condicdo de aquisicao (vesting) contida no Apéndice A da IFRS 2 — Pagamentos Baseados em Agdes,
separando a definicdo de “condicao de desempenho” e “condicdo de servico” da condigdo de aquisicao, fazendo uma descricdo de cada
uma das condigoes de forma mais clara.

IFRS 3 — Contabilizagdo de uma consideragdo contingente no ambito de uma concentragdo de atividades empresariais

O objetivo da alteracao visa clarificar certos aspetos da contabilizagdo da consideracao contingente no ambito de uma concentragdo de
atividades empresariais, nomeadamente a classificagdo da consideragdo contingente, tomando em linha de conta se tal consideragéo
contingente é um instrumento financeiro ou um activo ou passivo nao-financeiro.

IFRS 8 — Agregacdo de segmentos operacionais e reconciliagdo entre o total dos ativos dos segmentos reportaveis e os activos da
empresa.

A alteracdo clarifica o critério de agregacdo e exige que uma entidade divulgue os fatores utilizados para identificar os segmentos
reportaveis, quando o segmento operacional tenha sido agregado. Para atingir consisténcia interna, uma reconciliagdo do total dos
ativos dos segmentos reportaveis para o total dos ativos de uma entidade devera ser divulgada, se tais quantias forem regularmente
proporcionadas ao tomador de decisdes operacionais.

IFRS 13 - Contas a receber ou pagar de curto prazo

O IASB alterou as bases de concluséo no sentido de esclarecer que, ao eliminar o AG 79 da IAS 39 nao pretendeu eliminar a necessidade
de determinar o valor atual de uma conta a receber ou pagar no curto prazo, cuja fatura foi emitida sem juro, mesmo que o efeito seja
imaterial. De salientar que o paragrafo 8 da IAS 8 ja permite que uma entidade ndo aplique politicas contabilisticas definidas nas IFRS
se 0 seu impacto for imaterial.

IAS 16 e IAS 38 — Modelo de Revalorizacao — reformulacdo proporcional da depreciacao ou amortizacdo acumulada

De forma a clarificar o célculo da depreciacdo ou amortizagdo acumulada, a data da reavaliagéo, o IASB alterou o paragrafo 35 da

IAS 16 e o paragrafo 80 da IAS 38 no sentido de: (i) a determinacao da depreciagdo (ou amortizacdo) acumulada ndo depender da

selecdo da técnica de valorizacao; e (i) a depreciacdo (ou amortizacao) acumulada ser calculada pela diferenca entre a quantia bruta
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e o valor liquido contabilistico.

IAS 24 — Transacgdes com partes relacionadas — servigos do pessoal chave da gestao

Para resolver alguma preocupacao sobre a identificacdo dos custos do servico do pessoal chave da gestdo (KMP) quando estes servigos
sdo prestados por uma entidade (entidade gestora como por exemplo nos fundos de investimento), o IASB clarificou que as divulgacdes
das quantias incorridas pelos servicos de KMP fornecidos por uma entidade de gestdo separada devem ser divulgados, mas néo é
necessario apresentar a desagregacao prevista no paragrafo 17.

A Allianz ndo teve qualquer impacto na aplicacao destas alteragdes nas suas demonstracdes financeiras.

Melhoramentos as IFRS (2012-2014)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2012-2014, emitidos pelo IASB em 25 de Setembro de 2014 introduzem alteracoes, com data
efetiva de aplicacdo para periodos que se iniciaram em, ou apds, 1 de Janeiro de 2016 as normas IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 e IAS 34. Estas
alteragdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 2343/2015, de 15 de Dezembro de 2015.

IFRS 5 Activos Nao Correntes Detidos Para Venda e Operagdes Descontinuadas: Alteragdes no Método de Disposicao

As alteragdes a IFRS 5 clarificam que caso uma entidade reclassifique um ativo (ou um grupo em descontinuagdo) diretamente de
“detido para venda” para “detido para distribuicdo aos proprietarios” (ou vice versa) entdo a alteracdo de classificacdo é considerada
uma continuagdo do plano original de disposigdo. Assim sendo, nenhum ganho ou perda de mensuragao sera contabilizado na
demonstragdo dos resultados ou na demonstragdo do rendimento integral.

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagdes: contratos de Servigos Prestados

As alteracbes a IFRS 7 clarificam - adicionando orientacdo de aplicacdo adicional - quando os contratos de prestagdo de servigos
constituem envolvimento continuado para efeitos da aplicagdo dos requisitos de divulgacdo no paragrafo 42 Cda IFRS 7.

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagdes: Aplicabilidade das Emendas a IFRS 7 na compensacdo de ativos e passivos
financeiros para demonstragdes financeiras intercalares condensadas

A presente alteragdo esclarece que as divulgacdes adicionais exigidas que foram introduzidas em Dezembro de 2011 pelas alteragoes
ao IFRS 7 - compensagéo de ativos e passivos financeiros — ndo sao necessarias em periodos intercalares ap6s 0 ano da sua aplicacao
inicial, a menos que a IAS 34 Relato Financeiro Intercalar exija essas divulgagoes.

IAS 19 Beneficios dos Empregados: Taxa de desconto: emissdo mercado regional

As alteragdes a IAS 19 clarificam que as obrigacdes de empresas de alta qualidade utilizadas para estimar a taxa de desconto deve ser
determinada considerando a mesma moeda em que os beneficios vao ser pagos. Consequentemente, a profundidade do mercado de
titulos corporativos de alta qualidade deve ser avaliada ao nivel da moeda, em vez de ao nivel do pais. Se um mercado ativo ndo existir,
deve ser utilizada a taxa de mercado dos titulos do governo denominados nessa moeda.

IAS 34 Relato Financeiro Intercalar: Divulgacao de informacdes “em outras partes do relatério financeiro intercalar “

As alteragdes esclarecem que “outras divulgacdes” exigidas pelo paragrafo 16A do IAS 34, devem ser apresentadas ou nas
demonstragdes financeiras intercalares ou incorporadas por referéncia cruzada das demonstragdes financeiras intercalares para algum
outro documento (como comentarios da gestao ou de um relatério de risco) que esteja disponivel para os utentes das demonstracdes

financeiras nos mesmos termos queas demonstra(;c”)es financeiras intercalares €, a0 Mesmo tempo.

As alteracoes a IAS 34 também clarificam que, se os utentes das demonstracées financeiras ndo tiverem acesso a essa informacao,
incluida por referéncia cruzada, nas mesmas condicdes e ao mesmo tempo, o relatério financeiro intercalar & incompleto.

A Allianz ndo teve qualquer impacto na aplicacao destas alteragdes nas suas demonstracdes financeiras.
IAS 27: Equivaléncia patrimonial em demonstracdes financeiras separadas
0 IASB, emitiu, em 12 de Agosto de 2014, alteracdes a IAS 27, com data efetiva de aplicagdo para periodos que iniciem em, ou ap6s, 1

de Janeiro de 2016, visando introduzir uma opgao pela mensuracao de subsididrias, associadas ou empreendimentos conjuntos pelo
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método de equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras separadas.

Estas alteracdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 2441/2015, de 18 de Dezembro de 2015.

A Allianz ndo adotou nas suas contas separadas esta opgao.

Excecdo a consolidacéo (alteracdes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28)

O IASB emitiu em 18 de Dezembro de 2014 e aplicavel aos periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de Janeiro de 2016 as alteragdes a
IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28, Entidades de Investimento: Aplicagdo da excecao de consolidacdo, permitindo que entidades de investimento
possam ficar isentas de consolidacdo desde que verificados determinados requisitos.

Estas alteracdes foram adotadas pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.° 1703/2016, de 22 de Setembro de 2016.

Estas alteracdes ndo sao aplicaveis a Allianz

Outras alteragoes

Foram ainda emitidas pelo IASB em 2014 e aplicaveis aos periodos que se iniciaram em, ou apés, 1 de Janeiro de 2016 as seguintes
alteragdes:

o Alteracdes alAS 16 e IAS 41: Plantas vivas de producéo de produtos agricolas (“Bearer Plants”) (emitida em 30 de Junho e adotada
pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 2113/2015, de 23 de Novembro);

o Alteracbes a IAS 16 e IAS 38: Clarificacdo dos métodos aceites para depreciacdo e amortizacdo (emitida em 12 de Maio e adotada
pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.? 2231/2015, de 2 de Dezembro);

o AlteracdesalFRS 11: Contabilizacdo de aquisicoes de interesses em empreendimentos conjuntos (emitida em 6 de Maio e adotada
pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.% 2173/2015, de 24 de Novembro).

o Alteracdes a IAS 1. Iniciativa de Divulgacdes (emitida em 18 de Dezembro e adotada pelo Regulamento da Comissao Europeia n.°
2406/2015, de 18 de Dezembro).

A Allianz ndo teve qualquer impacto na aplicacao destas alteragdes nas suas demonstracdes financeiras.

A Allianz decidiu optar pela ndo aplicacio antecipada das seguintes normas e/ou interpretacoes, adotadas pela Unido Europeia:

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010, 2013 e 2014)

A IFRS 9 foi adotada pelo Regulamento da Comissé&o Europeia n.° 2067/2016, de 22 de Novembro de 2016 (definindo a entrada em
vigor o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro que comeca em ou apés de 1 de Janeiro de 2018).

AIFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagdo e mensuracao de ativos financeiros. A IFRS 9 (2010) introduziu requisitos
adicionais relacionados com passivos financeiros. A IFRS 9 (2013) introduziu a metodologia da cobertura. A IFRS 9 (2014) procedeu a
alteragdes limitadas a classificacdo e mensuracao contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a imparidade de ativos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 representam uma mudanca significativa dos atuais requisitos previstos na IAS 39, no que respeita aos ativos
financeiros. A norma contém trés categorias de mensuragao de ativos financeiros: custo amortizado, justo valor por contrapartida em
outrorendimento integral (OCl) e justo valor por contrapartida em resultados. Um ativo financeiro sera mensurado ao custo amortizado
caso seja detido no ambito do modelo de negdcio cujo objetivo é deter o ativo por forma a receber os fluxos de caixa contratuais e os
termos dos seus fluxos de caixa ddo lugar a recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e
juro em vigor. Se o instrumento de divida for detido no &mbito de um modelo de negécio que tanto capte os fluxos de caixa contratuais
do instrumento como capte por vendas, a mensuragao seré ao justo valor com a contrapartida em outro rendimento integral (OCl),
mantendo-se o rendimento de juros a afetar os resultados.

39. Gestao de Riscos na Allianz Portugal 40
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Paraum investimento em instrumentos de capital proprio que ndo seja detido para negociagao, anorma permite umaeleigdo irrevogavel,
no reconhecimento inicial, numa base individual por cada acao, de apresentagéo das alteragdes de justo valor em OCI. Nenhuma desta
quantia reconhecida em OCI serd reclassificada para resultados em qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados, por tais
investimentos, sdo reconhecidos em resultados em vez de OCl, a ndo ser que claramente representem uma recuperacao parcial do
custo do investimento.

Nas restantes situagdes, quer os casos em que os ativos financeiros sejam detidos no &mbito de um modelo de negécio de trading, quer
outros instrumentos que ndo tenham apenas o propésito de receber juro e amortizacao e capital, séo mensurados ao justo valor por
contrapartida de resultados.

Nestasituacao incluem-seigualmente investimentos eminstrumentos de capital préprio, os quaisaentidade ndo designe aapresentagao
das alteracdes do justo valor em OCl, sendo assim mensurados ao justo valor com as alteragdes reconhecidas em resultados.

Anorma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um ativo financeiro, abrangido pelo ambito de aplicagdo
danorma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro hibrido é aferido naintegra e, verificando-se os derivados embutidos,
terdo de ser mensurados ao justo valor através de resultados.

A norma elimina as categorias atualmente existentes na IAS 39 de “detido até a maturidade”, “disponivel para venda” e “contas a
receber e pagar”.

AIFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor, por opcéo, passando a impor a
separacdo da componente de alteragdo de justo valor que seja atribuivel ao risco de crédito da entidade e a sua apresentagdo em OCl,
ao invés de resultados. Com excecao desta alteragéo, a IFRS 9 (2010) na sua generalidade transpde as orientacdes de classificacdo e
mensuragao, previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteragdes substanciais.

AIFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de forma mais préxima com a gestdo de
risco. Os requisitos também estabelecem uma maior abordagem de principios a contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos
fracos contidos no modelo de cobertura da IAS 39.

A IFRS 9 (2014) estabelece um novo modelo de imparidade baseado em “perdas esperadas” que substituiré o atual modelo baseado
em “perdas incorridas” previsto na IAS 39.

Assim, 0 evento de perda ndo mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir uma imparidade. Este novo modelo pretende
acelerar o reconhecimento de perdas por via de imparidade aplicavel aos instrumentos de divida detidos, cuja mensuragéo seja ao
custo amortizado ou ao justo valor por contrapartida em OCI.

No caso de o risco de crédito de um ativo financeiro ndo tenha aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial, o
ativo financeiro gerara uma imparidade acumulada igual a expectativa de perda que se estime poder ocorrer nos préximos 12 meses.
Caso o risco de crédito aumente significativamente, o ativo financeiro gerara uma imparidade acumulada igual a expectativa de perda
que se estime poder ocorrer até a respetiva maturidade, aumentando assim a quantia de imparidade reconhecida.

Uma vez verificando-se o evento de perda (o que atualmente se designa por “prova objetiva de imparidade”), a imparidade acumulada
é afeta diretamente ao instrumento em causa, ficando o seu tratamento contabilistico similar ao previsto na IAS 39, incluindo o
tratamento do respetivo juro.

AIFRS 9 serd aplicavel em ou apés 1 de Janeiro de 2018.

Alteracdes a IFRS 4: Aplicacdo da IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4: Contratos de Seguro (emitida em 12 de Setembro
de 2016) permite que uma seguradora, que cumpra determinados critérios especificados, adote uma excegdo temporéaria a IFRS 9 e

mantenha a aplicagdo da IAS 39 até 1 de Janeiro de 2021.

A Allianz iniciou um processo de avaliagdo dos impactos decorrentes desta norma. Dada a natureza das atividades da Companbhia, &
expectavel que esta norma venha a ter impactos relevantes nas Demonstragdes Financeiras da Allianz.

69



Demonstragdes Financeiras Consolidadas - Anexo
Relatério e Contas Allianz Portugal 2016

IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

O ASB, emitiu, em 28 de Maio de 2014, a norma IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes. A IFRS 15 foi adotada pelo Regulamento da
Comissdo Europeia n.° 1905/2016, de 22 de Setembro de 2016. Com aplicagdo obrigatéria em periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1
de Janeiro de 2018.

A sua adogao antecipada é permitida. Esta norma revoga as normas IAS 11 - Contratos de construgao, IAS 18 - Rédito, IFRIC 13 -
Programas de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 - Acordos para a Construgao de Imdveis, IFRIC 18 - Transferéncias de Ativos Provenientes
de Clientes e SIC 31 Rédito - Transagdes de Troca Direta Envolvendo Servigos de Publicidade.

AIFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de anélise por forma a determinar quando o rédito de ver reconhecido e qual
o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser reconhecido quando uma entidade transfere bens ou servicos ao cliente,
mensurado pelo montante que a entidade espera ter direito a receber. Dependendo do cumprimento de alguns critérios, o rédito é
reconhecido:

e No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servigos é transferido para o cliente; ou
» Aolongo do periodo, na medida em que retrata a performance da entidade.

A Allianz encontra-se ainda a avaliar os impactos decorrentes da adogao desta norma.

Normas, alteracoes e interpretacdes emitidas mas ainda ndo efetivas para a Allianz

IFRS 14 Contas Diferidas Regulatérias

O IASB emitiu em 30 de Janeiro de 2014 uma norma que define medidas provisoérias para quem adota pela primeira vez as IFRS e tem
atividade com tarifa regulada. A Comissao Europeia decidiu ndo iniciar o processo de adogdo desta norma interina e esperar pela norma
final.

A presente norma nao é aplicavel a Allianz.

IFRIC 22 — Transagdes me moeda estrangeira e contraprestacao de adiantamentos

Foi emitida em 8 de Dezembro de 2016 a interpretagao IFRIC 22, com data de aplicagdo obrigatéria para periodos que se iniciem em,
ou ap6s, 1 de Janeiro de 2018.

A nova IFRIC 22 vem definir que, tendo existido adiantamentos em moeda estrangeira para efeitos de aquisicdo de ativos, suporte
de gastos ou geracao de rendimentos, ao aplicar os paragrafos 21 a 22 da IAS 21, a data considerada de transacao para efeitos da
determinacdo da taxa de cdmbio a utilizar no reconhecimento do ativo, gasto ou rendimento (ou parte dele) inerente é a data em que
a entidade reconhece inicialmente o ativo ou passivo ndo monetario resultante do pagamento ou recebimento do adiantamento na
moeda estrangeiram (ou havendo mdltiplos adiantamentos, as taxas que vigorarem em cada adiantamento).

A Allianz ndo espera que ocorram alteragdes significativas na adogao da presente interpretagéo.

IFRS 16 - Locagoes

O1ASB, emitiu, em 13 de Janeiro de 2016, a norma IFRS 16 - Loca¢des, de aplicacdo obrigatéria em periodos que se iniciem em, ou apos,
1 deJaneiro de 2019. A sua adogéo antecipada é permitida desde que adotada igualmente a IFRS 15. Esta norma revoga a norma IAS 17

- Locagdes. A IFRS 16 retira a classificacdo das locagdes como operacionais ou financeiras, tratando todas as locagdes como financeiras.

Locacbes de curto-prazo (menos de 12 meses) e locagdes de ativos de baixo valor (como computadores pessoais) s&o isentos de
aplicagdo dos requisitos da norma.

A Allianz ndo antecipa qualquer impacto na aplicagao desta norma.
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Outras alteragoes
Foram ainda emitidas pelo IASB:

» Em 19 de Janeiro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou ap6s, 1 de Janeiro de 2017, alteragdes a IAS 12 que visaram
clarificar os requisitos de reconhecimento de ativos por impostos diferidos para perdas ndo realizadas para resolver divergéncias
praticadas.

» Em 29 de Janeiro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou ap6s 1 de Janeiro de 2017, alteragdes a IAS 7, iniciativa de
divulgacdes, exigindo as empresas prestacdao de informacao sobre alteracdes nos seus passivos financeiros proporcionando informagao
que auxilie os investidores na compreensao do endividamento das empresas.

 Em 20 de Junho de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou ap6s, 1 de Janeiro de 2018, alteragdes a IFRS 2 — Classificacdo
e Mensuracao de Transagdes com pagamentos baseados em agdes.

» Em 8 de Dezembro de 2016 e aplicavel aos perfodos que se iniciam em, ou apds 1 de Janeiro de 2018, alteragdes a IAS 40 —
Transferéncia de propriedades de investimento clarificando o momento em que a entidade deve transferir propriedades em construcao
ou desenvolvimento de, ou para, propriedades de investimento quando ocorra alteragdo no uso de tais propriedades que seja suportado
por evidéncia (além do listado no paragrafo 57 da IAS 40).

e Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo IASB em 8 de Dezembro de 2016 introduzem alteragdes, com data
efetiva de aplicagdo para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Julho de 2018 as normas IFRS 1 (eliminacao da excecdo de curto
prazo para aplicantes das IFRS pela primeira vez) e IAS 28 (mensuracao de uma associada ou joint venture ao justo valor) e com data
efetiva em, ou apds, 1 de Janeiro de 2017 a norma IFRS 12 (clarificacao do ambito de aplicacdo da norma).

A Allianz ndo antecipa qualquer impacto na aplicacao destas alteragdes nas suas demonstragdes financeiras.
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39. Gestao de Riscos na Allianz Portugal 40
Perfil de Risco e Contexto de Mercado

O perfil de Risco da Allianz Portugal, quando avaliado de acordo com os principios regulamentares do regime de Solvéncia I, é
maioritariamente representado pelo risco especifico de seguros dadas as caracteristicas inerentes do negdcio, sendo esta a atividade
primaria do sector segurador. O segundo risco com maior relevancia para a Allianz Portugal, de acordo com os requisitos de Solvéncia ll
€ orisco de Mercado explicado pela estratégia de investimento da empresa, consubstanciada na atividade seguradora proveniente dos
segmentos de Vida e Acidentes de Trabalho.

O perfil de risco resulta da estratégia de apetite de risco da Allianz Portugal cuja governacao baseia-se na gestdo dos riscos e dos seus
limites.

Durante o ano de 2016 ocorreram varias mudancas a nivel de ambiente de mercado, acdes de gestdo e mudangas de modelo de
calculo, impulsionadas tanto a nivel regulatério como através de feedback obtido no processo de transicdo do regime de Solvéncia |
para Solvéncia Il, que tiveram um impacto no perfil de risco da Allianz Portugal.

Evolucdo a nivel da regulacao

Os resultados relativos ao ano de 2015 foram recalculados, de acordo, com as disposicdes legais dos artigos 17.° e 18.° do Regulamento
Delegado (UE) n.° 2015/35, da Comisséo, de 10 de outubro de 2014 (Regulamento Delegado), em particular o n.° 3 do artigo 18.°
contendo o enquadramento a aplicar ao limite dos contratos, em particular, no caso do seguro temporéario anual renovavel (TAR).

Neste artigo esta definido que a empresa de seguros apenas podera considerar que o contrato TAR assumird uma natureza semelhante
a de um contrato de longo prazo com prémios regulares fixos ou pré-determinados, caso renuncie, de forma comprovada, (i) ao direito
unilateral de rescindir o contrato, (ii) ao direito unilateral de rejeitar os prémios a pagar ao abrigo do contrato e (iii) ao direito unilateral
de alterar os prémios ou os beneficios a pagar ao abrigo do contrato, de modo a que os prémios reflitam integralmente os riscos. Sendo
assim, o limite deste tipo de contratos corresponderia ndo a data da proxima renovagao anual mas a data que assinala o fim do periodo
abrangido pela rendncia.

Nesse seguimento, no ano de 2016 foram recalculados os resultados relativos ao ano 2015 de acordo com o artigo 18.° do Regulamento
Delegado, pelo que os resultados referentes a 2015 divulgados no Relatério e Contas anterior ndo serdo comparaveis com os resultados
apresentados no presente Relatério.

Capitalizagdo com Base nos Requisitos de Solvéncia Il

0 novo regime Solvéncia Il entrou em vigor a 01/01/2016. Como pedras basilares deste novo regime destacam-se a avaliagdo de ativos
e passivos baseados em principios econdmicos, com vista a verificar uma melhor afericao dos riscos assumidos pelas seguradoras
tendo sempre como principio a protecdo dos tomadores de seguros, segurados, beneficiarios e acionistas.

Aavaliacdo tendo por base os principios econémicos traduz-se numa maior volatilidade dos fundos préprios e dos requisitos de capital.
O objetivo da Allianz Portugal é o de se encontrar bem capitalizada, mesmo apds movimentos adversos extremos, garantindo assim
todos 0s compromissos com 0s seus segurados e acionistas.

A Allianz Portugal mantém-se bem capitalizada de acordo com os requisitos do regime de Solvéncia Il. A Gestéo da Allianz Portugal esta
confiante que a estrutura de governacao da empresa é eficiente e que o controlo dos riscos e planos de acdo disponiveis sdo capazes de
assegurar todos os riscos incluindo os emergentes e os mais desafiantes.

A posicdo do capital é controlada de forma rigorosa tendo em conta todos os fatores mencionados e sdo realizados regularmente
testes de stress com base em cendrios adversos padrao. Estes controlos permitem a empresa tomar medidas que assegurem tanto uma
base de capital como uma solvéncia sdlida, de forma continuada.

Os valores apresentados correspondem ao requisito de capital calculado segundo a férmula-padrao, com nivel de confianca 99,50% e

contém o efeito de diversificacdo entre riscos e o efeito da capacidade de absorcao das provisdes técnicas, ou seja, correspondem aos
resultados liquidos diversificados.

72



Demonstragoes Financeiras Consolidadas - Anexo
Relatério e Contas Allianz Portugal 2016

Racio de Cobertura Capitalizagdo com base no regime de Solvéncia ll o
2016 2015 A16/15
Fundos Préprios 157.716.410 178.602.959 -11,7%
Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) 124.560.591 118.399.310 52%
Réacio de Cobertura SCR 127% 151% -24.2%

No final do ano de 2016, a capitalizagdo da Allianz Portugal com base nos principios do regime de Solvéncia é de 127%. A descida de
24% no valor do racio de solvéncia resulta tanto do impacto negativo da diminui¢do dos fundos préprios disponiveis como do aumento
do capital de solvéncia requerido. A variagdo do requisito de capital foi maioritariamente influenciada pelo aumento do risco especifico
de seguros Nao Vida e Satde devido ao crescimento do negécio. Por outro lado, a redugdo dos fundos préprios disponiveis deve-se a
um aumento do passivo superior a subida do valor do ativo, consequéncia do crescimento da companhia e da deterioracdo do récio de
sinistralidade verificada durante este ano que teve como resultado 0 aumento das provisdes técnicas afetas a Nao Vida.

A Allianz Portugal dirige as suas carteiras seguindo uma vis&o abrangente do risco e do retorno (ex. os resultados com base no modelo
da férmula-padréo e as anélises de sensibilidade s&o ativamente utilizados no processo de decisdo). Por um lado, os riscos econémicos
e de concentragdo sdo ativamente restringidos através de limites impostos, tal como mencionado anteriormente. Por outro lado, a
Allianz Portugal usa a métrica de retorno do capital de risco (RoRC) na analise do segmento N&o Vida e Vida. Esta métrica permite
identificar as linhas de negécio e os produtos lucrativos de forma sustentéavel, isto é, que apresentam lucros favoraveis face ao capital de
risco alocado. Portanto, este & um critério essencial na anélise da alocagéo do capital de risco e no custo de capital.

Nas proximas seccdes é apresentada a evolugdo do perfil de risco da Allianz Portugal por categoria de risco. Todos os riscos estdo
apresentados antes dos efeitos de diversificagdo entre categorias de risco, sendo que a concentragdo de cada risco é discutido de forma
individual.

Perfil de Risco

Os valores do requisito de capital para cada risco apresentado neste relatério reflete o perfil de risco da Allianz Portugal, tendo por
base os valores de requisito de capital de cada categoria de risco antes dos efeitos de diversificacdo e o montante referente aos efeitos
de diversificagdo. Assim, os valores de requisito de capital de cada categoria de risco refletem os efeitos de diversificacdo dentro da
categoria de risco, mas nao incluem os efeitos de diversificacdo entre as varias categorias de risco (riscos de mercado, crédito, especifico
de seguros e operacional). Finalmente, a diversificacdo do risco inclui os efeitos de diversificacdo entre todas as categorias de risco.

No final do ano de 2016, o risco total apds efeitos de diversificacao da Allianz Portugal é de € 124,6 milhdes (2015: 118,4 milhdes)
representando um beneficio por via da diversificacdo de aproximadamente 48% (2015: 53%).

Requisito de Capital Requisito de Capital de Solvéncia Euros

2016 % 2015 % A16/15

Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) 124.560.591 100% 118.399.310 100% 5,2%

e Riscode Mercado 50.201.376 40.3% 54.005.168 45.6% -7,0%

o Risco de Contraparte 14.071.439 11,3% 18.758.983 15,8% -25%

o Risco Especifico de Seguros 104.902.275 84,2% 101.172.064 85,4% 3,7%

e Risco Operacional 24.024.025 19,3% 21.373.461 18,1% 12,4%

e [AC-DT -8.488.400 -6,8% -13.998.232 -11,8% -39,4%

o Diversificacdo de Risco -60.150.124 -48.3% -62.912.134 -53,1% -4.4%

Na seccdo Riscos Quantificaveis encontra-se uma explicagio mais detalhada dos riscos referentes a cada uma das categorias
apresentadas.
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Riscos Quantificaveis
Risco de Mercado

A Allianz Portugal tem como caracteristica inerente da sua operagao seguradora o investimento dos prémios recebidos num leque
variado de ativos. Dado o perfil da sua atividade seguradora, apesar de ndo estar limitada ao investimento em ativos de renda fixa esta
investe o seu capital maioritariamente nesta classe de ativos. Desta forma, as suas carteiras de investimento estdo dependentes dos
mercados financeiros e, assim, o seu valor pode variar ao longo do tempo, estando expostas ao risco de mercado.

O Risco de Mercado consiste no risco de movimentos adversos no valor dos ativos e passivos relacionados com variagdes do mercado
de capitais, dos mercados cambiais, das taxas de juro e do valor imobilidrio.

A politica de investimentos pauta-se por niveis prudentes de aceitacao e diversificacdo do risco através do estabelecimento de um
alocagdo estratégica anual dos ativos (strategic asset allocation), que pode ser revista durante o ano.

A aprovacdo da estratégia de investimento e a verificacdo do cumprimento da politica de investimentos é efetuada pelo Comité
Financeiro.

A Cestdo de Ativos e Passivos, do ano 2016, foi efetuada utilizando uma metodologia designada por ALM (Asset Liability
Management).

Esta metodologia permitiu-nos efetuar as seguintes anélises:

e Andlise gap duration de ativos e passivos;

o Anadlise de cobertura (verifica-se que existem ativos suficientes para cobrirem as responsabilidades existentes);
e Andlise de liquidez ao longo da vida do produto

e Anaélise de risco reinvestimento e risco de preco

No caso do segmento Vida sdo usadas técnicas como a replicagdo de portfélios de forma a integrar de modo mais eficiente os
passivos deste segmento.

A alocagéo de ativos representa os valores de requisito de capital da seguinte forma:

Requisito de Capital Risco Mercado Euros

2016 % 2015 % A16/15

Risco Mercado 50.201.376 100% 54.005.168 100% 1%

e Riscode Taxa de Juro 5.424.881 10,8% 5.368.551 9,9% 1%

o Riscode Acbes 1.629.876 3.2% 1.587.378 2,9% 2,7%

e Risco Imobiliario 14.429.147 28,7% 16.351.228 30.3% -11,8%

o Riscode Spread 39.169.050 78% 38.510.758 71,3% 1,7%

e Risco Concentragdo 7.033.069 14% 8.449.631 15,6% -16,8%

o Diversificacdo de Risco -17.484.647 -34,8% -16.262.378 -30,1% 7,5%

O risco de mercado da Allianz Portugal apresenta uma diminuigdo explicada pela reducao dos riscos de imobiliario e de concentragéo,
que sdo também os riscos com maior variagao entre periodos.
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Risco da Taxa de Juro

O requisito de capital do risco da taxa de juro aumentou em 1% para a Allianz Portugal. Este risco advém principalmente de obrigagdes
com taxas de juro fixas e de empréstimos no lado dos ativos, tal como obrigagdes corporativas e resseguros adquiridos. Por outro lado, 0
movimento descendente da taxa de juro sem risco aumenta o valor da Melhor Estimativa de Acidentes de Trabalho, fundamentalmente,
por ser um ramo de longo prazo, traduzindo-se num aumento do mismatch entre ativos e passivos, que tem também um efeito de
subida do requisito de capital do risco da taxa de juro.

Risco de Acdes

O risco referente a acdes da Allianz Portugal compde uma parte relativamente pequena do risco de mercado dada a politica de
investimento da Companhia. Nos periodos em analise houve um aumento do requisito de capital desta classe de risco devido ao
aumento do valor de mercado dos titulos das a¢des detidas pela Allianz Portugal.

Risco Imobiliario

Em 2016, o requisito de capital do risco imobiliario desceu aproximadamente € 2 milhdes, devido a venda de iméveis classificados
como para fins de rendimento.

Risco de Spread

O célculo do requisito de capital do risco da taxa de juro tem por base o risco de perdas nos fundos de base que resultem da diminuicao
da avaliacdo de crédito de um determinado titulo financeiro por parte de uma ECAI reconhecida.

Ao nivel do risco de Spread verifica-se um aumento de 1,7% resultante do aumento na exposicao a obrigacdes corporativas decorrente
de uma diminuicdo de titulos de divida soberana em carteira. Adicionalmente, na carteira de Vida houve um aumento da exposicao
a titulos com rating BB+ acompanhada de uma diminuicdo do valor de ativos detidos nas trés categorias de rating superiores. Em
contrapartida, a carteira de Nao Vida, que tem um valor de ativos investidos menor, aumentou a sua exposicdo a ativos com melhor
rating por uma diminuicdo dos ativos com rating BB e BB+. As informacdes referentes ao rating dos ativos detidos em carteira, sdo
apresentadas na se¢do do risco de contraparte.

Risco de Concentracao

O requisito de capital do risco de concentragdo entre 2015 e 2016 reduziu em aproximadamente 16,8%. O calculo do requisito de
capital referente a este risco é realizado com base nas exposices individuais, sendo que, esta diminuicao é explicada maioritariamente
pelo decréscimo da exposicdo individual explicada por uma estratégia de investimento mais diversificada face ao ano anterior.

Risco de Contraparte

O risco de contraparte consiste no risco de perdas inesperadas provocadas pela depreciacao da qualidade crediticia (rating) ou mesmo
incumprimento de um parceiro de negécio.

De forma a cumprir da forma mais correta as especificagdes de Solvéncia I, a modelizacdo deste risco tem sido aperfeicoada,
nomeadamente, através da revisdo dos ratings das entidades resseguradoras da Allianz Portugal.

A Allianz Portugal possui um conjunto de ferramentas que permitem gerir de forma ativa a exposicdo da carteira de ativos aos diversos
emitentes e monitorizar a sua evolugao.

Antecipadamente é definida qual a exposicao por emitente que se quer aceitar e é realizada uma monotorizacao periddica da carteira,
de forma a verificar se esta se encontra dentro dos niveis pré-estabelecidos. Assim, a gestao do nosso portfélio € feita de acordo com
os limites estabelecidos e todas as medidas necessarias sdo tomadas para que estes limites ndo sejam ultrapassados. Para além disso, a
estratégia de investimento com base no longo-prazo permite ndo s6 manter os rendimentos da carteira estaveis mesmo sob condigdes
de mercado adversas, mas também obter retornos durante todo o periodo de retencao dos investimentos.

Com esta ferramenta garantimos que nao ficamos sobre-expostos, antecipando a possibilidade de essa situagdo ocorrer.
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Requisito de Capital Risco de contraparte Euros
2016 % 2015 % A16/17
Risco de Contraparte 14.071.439 100% 18.758.983 100% -25%
e Riscode contraparte Tipo 1 9.551.132 67,9% 14.170.093 75,5% -32,6%
e Riscode contraparte Tipo 2 5.410.228 38,4% 5.622.142 30% -3,8%
o Diversificacdo do Risco -889.921 -6,3% -1.033.252 -5,5% -13,9%

Durante o ano de 2016 verificamos um decréscimo no risco de crédito proveniente das melhorias efetuadas na modelizagéo deste
risco.

0 quadro seguinte apresenta a qualidade crediticia (rating) dos emitentes de todas as obrigagdes (com base em ratings externos):

Ratings | 2016 | | 2015 | Furos
Vida % Nao Vida % Vida % Nao Vida %
AAA 21.852.121 3,5% 35.975.459 9,2% 22.277.826 3,8% 26.659.762 7,0%
AA 86.149.829 13,9% 62.003.170 15,9% 104.270.227 17,8% 65.525.563 171%
AA+ 3.141.263 0,5% 0 0,0% 3.415.463 0,6% 0 0,0%
AA- 32.976.157 5,3% 18.775.097 4,8% 12.458.687 2,1% 5.952.181 1,5%
A 29.506.746 4,8% 6.784.334 1,7% 34.634.407 5,9% 5.497.088 1,4%
A+ 32.716.548 5,3% 15.028.378 3,9% 45.720.492 7,8% 16.464.567 4,3%
A- 20.642.185 3,3% 7.214.598 1,9% 12.250.758 2,1% 5.717.022 1,5%
BBB 299.701.018 48,4% 140.030.248 35,9% 292.172.076 50,0% 123.418.851 32,2%
BBB+ 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
BBB- 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
BB 0 0,0% 0 0,0% 3.549.068 0,6% 3.333.855 0,9%
BB+ 93.079.992 15,0% 103.922.483 26,7% 53.656.976 9,2% 130.820.717 341%
BB- 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
B 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
B+ 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
C 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
CcC 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
CCC 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
NR 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Total 619.765.859 100% 389.733.767 100,0% 584.405.980 100% 383.389.606 100,0%

Nota: Este quadro ndo inclui os juros a receber.
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Um dos objetivos da politica de investimentos e de resseguro da Allianz Portugal é mitigar o risco de crédito subjacente através da

diversificacdo da carteira, como é possivel verificar nos quadros em baixo:

Obrigacdes corporate e 2016 2015

agoes por tipo de Inddstria Vida % Nao Vida % Vida % N&o Vida %
Instituicdes Financeiras 152.885.524  39,4% 83.116.252 41.6% 178.293.495  46,8% 99.671.854 55,7%
Matérias Primas 10.878.084 2,8% 15.189.481 7,6% 18.652.648 4,9% 11.418.369 6,3%
Comunicagdes 68.356.178 17,6% 27.343.665 13,7% 58.374.818 15,3% 24.511.921 13,7%
Consumiveis Ciclicos 10.653.890 2,7% 939.780 0,5% 12.958.853 3,4% 864.504 0,5%
Consumiveis Nao Ciclicos 18.057.017 4,7% 11.224.047 5,6% 5.156.948 1,4% 1.629.616 0,9%
Energia 58.658.795 15,1% 21.346.331 10,7% 35.627.687 9,4% 5.682.882 3.2%
IndUstria 874.350 0,2% 0 0,0% 851.924 0,2% 0 0,0%
Diversos 67.913.056 17,5% 40.845.928 20,4% 70.847.007 18,6% 35.274.072 19,7%
Total 388.276.894 100% 200.005.484 100% 380.763.379 100% 179.053.218 100%

Nota: Este quadro n&o inclui os juros a receber e obrigacdes com garantias estatais que sdo excluidas para o efeito desta anélise.

Apesar da ampla exposicao a entidades financeiras é possivel verificar uma diminuicdo da concentragdo neste tipo de emitentes quando
observada a soma dos dois segmentos de Vida e Nao Vida. De igual forma, no sentido de aumentar a diversificacdo do investimento
entre indUstrias, verificou-se um crescimento ao nivel dos Consumiveis Nao Ciclicos em ambos os segmentos.

Ativos por Zona Geogréfica 2016 2015
Valor % Valor %

Zona Euro 942.355.849 89,6% 933.096.077 93,0%
Portugal 194.817.522 18,5% 197.817.388 19,7%
Franga 121.372.908 11,5% 126.381.801 12,6%
Espanha 324.419.147 30,9% 368.112.460 36,7%
Alemanha 12.174.803 1,2% 8.332.269 0,8%
Holanda 111.069.209 10,6% 94.131.197 9,4%
Bélgica 34.942.993 3.3% 1.385.276 0,1%
Italia 103.363.889 9,8% 109.147.864 10,9%
Austria 8.149.799 0,8% 5.861.719 0,6%
Irlanda 8.631.889 0,8% 3.225.339 0,3%
Outros 23.413.690 2.2% 18.700.764 1,9%
Fora da Zona Euro 86.126.882 8,2% 59.956.847 6,0%
EUA 22.475.273 2,1% 6.263.020 0,6%
Reino Unido 53.155.578 51% 41.666.587 42%
Outros 10.496.031 1% 12.027.240 1,2%
Supranacionais 22.743.314 2,2% 9.771.560 1,0%
Total 1.051.226.045 100% 1.002.824.484 100%

Nota: Este quadro ndo inclui os juros a receber.
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Risco Especifico de Seguros

O Risco Especifico de Seguros representa o risco de perdas provocadas pela comercializagao de contratos de seguro, desenvolvimento
de produtos, tarifacao, processo de subscri¢do, provisionamento de responsabilidades, gestdo de sinistros e gestao de resseguro.
AAllianz Portugal tem estabelecido politicas claras de subscricao, tarifacao e de desenvolvimento dos produtos, tendo definido requisitos
minimos estandardizados de risco. Estes requisitos ndo sé sao cumpridos no desenvolvimento e aprovagao de novos produtos, mas
também em mudancas significativas nos produtos existentes.

Relativamente as politicas de subscricdo, estao definidos standards minimos de risco para a subscricao, cujo grande objetivo é proteger
a Companhia de riscos excessivos e suportar a otimizacdo de risco/retorno, documentando as respetivas responsabilidades. Por sua vez,
as tarifas aplicadas sdo construidas com base em técnicas atuariais e revistas regularmente.

O provisionamento é acompanhado regularmente, reunindo-se trimestralmente o Comité de Reservas com o objetivo de analisar a
evolugdo das reservas e determinar a necessidade de proceder a ajustamentos.

Risco Especifico de Seguros do Segmento Vida

O risco especifico de Seguros do Segmento Vida é composto pelo risco de mortalidade, longevidade, catastréfico, resgate e despesas.
Os riscos de mortalidade, longevidade e catastréfico consistem no risco de perdas originadas por variagdes positivas/negativas nos
pressupostos de taxa de mortalidade. Enquanto o risco de resgate consiste no risco de perdas originadas por variagdes positivas/
negativas nas taxas de descontinuidade. O risco de despesas por sua vez consiste no risco de perdas originadas por um aumento nas
despesas e taxa de inflagdo consideradas no calculo das provisdes técnicas.

No segmento Vida a exposicao ao risco de longevidade ndo é material dado que as rendas vitalicias representam apenas cerca de 1%
do nosso portfolio.

Estes riscos apresentaram no final do ano os seguintes resultados:

Requisito de Capital Risco Especifico de Vida Euros

2016 % 2015 % A16/15

Requisito Especifico de Vida 9.385.721 100% 13.435.594 100% -30,1%

e Risco de Mortalidade 822.777 8,8% 889.747 6,6% -7,5%

e  Risco Catastrofico 4.399.303 46.9% 4.429.703 33% -0,7%

o Risco de Resgate 6.034.841 64.3% 10.409.138 77,5% -42%

e Risco de Despesas 1.613.816 17,2% 1.797.709 13,4% -10,2%

o Diversificacdo de Risco -3.485.016 -37.1% -4.090.704 -30,4% -14,8%

No final de 2016, o risco especifico do segmento Vida sofreu uma reducéo de 30,1% explicada em grande parte pela reducao do risco
de resgate (diminuicao de 42%).

Riscos Especificos de Seguros do Segmento Nao Vida
O risco de prémios e reservas consiste no risco de insuficiéncia de cobertura de prémios ou de perdas provenientes da utilizacdo de
bases de calculo ndo adequadas ou insuficientes. O risco de resgate consiste no risco de perdas originadas por variagdes positivas/

negativas na descontinuidade de certas apélices de seguro. O risco catastréfico consiste no risco de perdas originadas por um evento
inesperado de origem natural ou humana.
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O quadro seguinte sumariza o consumo de capital relativo aos riscos especificos de seguros de Nao Vida:

Requisito de Capital Risco Especifico de Vida Euros
2016 % 2015 % A16/15
Requisito Especifico de Nao Vida 58.003.679 100% 51.444.927 100% 12,7%
e  Risco de Prémios e Reservas 49.620.098 85,5% 47.454.808 92,2% 4.6%
o Risco de Resgate 332.329 0,6% 355.526 0,7% -6,5%
e  Risco Catastrofico 20.091.848 34,6% 11.271.611 21,9% 78,3%
o Diversificacdo de Risco -12.040.596 -20,8% -7.637.018 -14,8% 57,7%
O risco especifico de Ndo Vida aumentou 12,7% entre os anos de 2016 e 2015 devido a um forte aumento de 78,3% do risco catastrofico
e também, em parte, pelo aumento de 4,6% do risco de prémios e reservas, que corresponde ao risco com maior representagao dentro
desta categoria de risco.
Orrisco catastrofico teve um forte aumento no ano de 2016 devido a melhorias na aplicacdo dos tratados de resseguro da Allianz Portugal
resultando num aumento significativo deste risco. Por sua vez, 0 aumento no risco de prémios e reservas deve-se essencialmente a um
aumento no volume de prémios recebidos no segmento Nao Vida.
Riscos Especificos de Seguros do Segmento Acidentes e Doenca
0 maédulo de risco especifico de Acidentes e Doenca encontra-se dividido nos submédulos de acidentes e doenga STV (semelhante a
técnicas de Vida), acidentes e doenga NSTV (ndo semelhante a técnicas de Vida) e risco catastréfico de acidentes e doenca.
0O quadro seguinte apresenta o consumo de capital por parte destes riscos:
Requisito de Capital Risco Especifico de Acidentes e Doenca Euros
2016 % 2015 % A16/15
Risco Especifico de Acidentes e Doenca 37.512.875 100% 36.291.543 100% 3,4%
e Acidentes e Doenga STV 11.636.652 31% 10.553.144 29,1% 10,3%
Risco de Longevidade 8.055.065 21.5% 7.410.345 20,4% 8,7%
Risco de Despesas 720.592 1,9% 347.753 1% 107,2%
Risco de Revisdo 6.154.848 16,4% 5.664.621 15,6% 8,7%
Diversificagdo de Risco -3.293.853 -8,8% -2.869.575 -7.9% 14,8%
e Acidentes e Doenga NSTV 28.092.427 74,9% 24.416.806 67,3% 15,1%
Risco e Prémios e Reservas 28.090.768 74,9% 24.416.806 67,3% 15%
Risco de Resgate 305.278 0,8% 0 - n.a
Diversificagdo do Risco -303.619 -0,8% 0 - n.a
e  Risco Catastrofico 6.016.644 16% 11.952.532 32,9% -49,7%
o Diversificacdo do Risco -8.232.848 -21,9% -10.630.939 -29,3% -22,6%
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No ano de 2016 verificou-se um ligeiro aumento de 3,4% no risco especifico de acidentes e doenca. Este aumento resulta de uma subida
do requisito de capital em ambos os médulos de acidentes e doengas STV e NSTV de 10,3% e 15,1%, respetivamente, compensada pela
diminuicéo do risco catastréfico em 49,7% e da diversificacdo entre estes riscos (igual a -22,6%). O risco catastréfico foi afetado por
melhorias na calibracdo dos cenarios de Concentracdo de Acidentes e Acidentes em Massa, resultando num decréscimo deste risco.
Por sua vez, 0 aumento no risco de prémios e reservas deve-se essencialmente a um aumento no volume de prémios recebidos nos
ramos Salde e Acidentes de Trabalho.

Riscos Operacional

Orrisco operacional é definido como o risco de perdas resultantes da falha ou da inadequacao de processos ou sistemas internos, do erro
humano ou do comportamento humano inadequado, ou de eventos externos.

Requisito de Capital Risco Operacional Euros
2016 2015 A16/15
Risco Operacional 24.024.025 21.373.461 12,4%

0 aumento de 12,4% no requisito de capital para o risco operacional em 2016 deve-se ao aumento do valor dos prémios obtidos.
Outros Riscos
Riscos de Liquidez

O risco de liquidez, ou seja, o risco de perdas resultantes da incapacidade de fazer face a liquidagdes de curto ou médio prazo é
monitorizado usando a metodologia ALM. Este tipo de risco surge principalmente se houver um mismatch entre a periodicidade dos
fluxos de caixa dos ativos e dos passivos.

O principal objetivo da Allianz Portugal aquando do planeamento e gestéo da posicao de liquidez é garantir que todas as obrigagdes
de pagamento estdo asseguradas. Como forma de cumprir este objetivo, a empresa monitoriza e faz uma previsdo regular da sua
liquidez de curto-prazo, submetendo-a ainda a um limite absoluto minimo de forma a permitir a sua protecéo face a eventuais crises
de liquidez. A liquidez de curto-prazo é, ainda, gerida através de uma ferramenta central disponibilizada pelo Grupo Allianz chamada
“cash pool”. Em Gltimo lugar, a Allianz Portugal aplica requisitos de contingéncia de liquidez que incluem a ndo capacidade de acesso a
mercados de capitais externos e cenarios combinados de risco de mercado e catastréfico.

A anélise da maturidade dos ativos e passivos € apresentada na nota 6.6.
Riscos Reputacional

O risco reputacional é descrito como o risco de uma queda inesperada do valor do prego das agdes da Allianz, do valor do negécio
estabelecido ou do valor do negécio futuro devido a perdas de reputacao da marca Allianz. Todos os departamentos da Allianz Portugal
trabalham de forma cooperativa na identificacdo do risco reputacional. A drea de Comunicacdo é responsavel pela avaliacdo e pelas
tomadas de decisdo sobre os riscos reputacionais, e pela gestao dos problemas reputacionais.

As decisdes cobre riscos reputacionais individuais sao integradas na estrutura geral de gestao de risco da Allianz Portugal e, assim, estes
riscos sao identificados e analisados num processo anual interno chamado “Top Risk Assessment” onde a gestao de topo toma decisdes
face a estratégia de gestdo de risco e agdes decorrentes deste. Por Gltimo, esta anélise € complementada trimestralmente e a gestdo do
risco reputacional é realizada numa base de caso-a-caso.
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Analise de Sensibilidade

A Allianz Portugal efetua analises regulares de stress testing que permitem avaliar com profundidade os seus riscos. Esta anélise
possibilita a avaliagdo dos impactos de situagdes adversas e a medicao dos efeitos de varias estratégias de gestao.

No quadro seguinte apresentam-se as andlises de sensibilidade dos fundos préprios da Allianz Portugal, em 31 de Dezembro de 2016,
a alteragoes de fatores de ordem financeira e ndo financeira:

milhdes de euros

Impacto nos Capitais

Analise de Sensibilidade Choque Proprios
31.12.2016

Agoes -30% -0,8
Taxas de Juro 100 pb. -38
Taxas de Juro -100 pb. -5.2
Spread* -19,0
Agoes -30%

-6,0
Taxa de Juro -100 pb.

* Sensibilidade de Spread calculada considerando um choque de Opb para titulos de garantia AAA e titulos soberanos AAA/AA, exceto Austria; 50pb para titulos
soberanos emitidos por Franca, Bélgica e Austria e titulos corporativos nao-financeiros AAA/AA; 100pb para todos os titulos A e AAA/AA ndo mencionados;

150pb para todos os titulos BBB e com ratings inferiores.

Em 31 de Dezembro de 2016, entre as vérias analises de stress testing, os fundos proprios observam uma maior sensibilidade ao choque
de spread. Este resultado deve-se essencialmente ao facto da carteira da Allianz Portugal ser composta por uma maior componente
de titulos com um rating igual ou inferior a BBB em comparagao com o capital investido em titulos de garantia AAA e titulos soberanos
AAA/AA.
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Plano de Continuidade

O Plano de Continuidade identifica as responsabilidades e tarefas necessérias para restabelecer o normal e bom funcionamento da
Companhia, no caso de ocorrer um incidente que provoque interrupgao por um periodo de tempo indeterminado. Esta interrupgéo
pode ocorrer na sequéncia da destruicao de instalagdes, equipamentos, ou danos em pessoas, impedindo a prestacao de servigos a
clientes internos ou externos.

O Plano de Continuidade destina-se a assegurar, a sequranca e bem-estar dos trabalhadores, manutencdo da comunicacéo interna,
continuidade dos processos criticos de negécio, cumprimento de obrigagdes contratuais, gestdo do risco e a manutengdo da
confidencialidade dos dados e reputacdo do negécio (via comunicacdes externas).

No dmbito do Plano é tido em consideragéo o edificio onde ocorreu o incidente, o tipo de cenario de desastre, se o tipo de danos
provocados foi nas instalacdes e/ou na infraestrutura tecnolégica e sistema informaticos e ainda o periodo em que ocorreu (dentro ou
fora do periodo laboral, com ou sem os sistemas informaticos “abertos”).

O Plano de Continuidade é atualizado regularmente contendo os procedimentos alternativos para todas as areas criticas do negécio.
Governacao de Risco
Principios de Governacao de Risco

A Allianz Portugal considera o controlo de risco como uma das suas competéncias centrais. Desta forma, os principios de governacao
de risco integram todas as unidades de negécio da Companhia, destacando-se os seguintes:

e Fomentar uma cultura de gestdo de risco sélida, apoiada por uma estrutura de governacao de risco robusta;

o Aplicar de forma consistente um modelo integral de capital de risco sobre todas as unidades de negécio, protegendo a base de
fundos préprios e apoiando a gestdo de capital efetiva;

e Integrar consideragdes do risco e de requisitos de capital na gestdo e processo de decisdo, pela atribui¢ao do risco e alocagao de
capital as varias unidades de negécio.

O apetite de risco da Allianz Portugal é definido pela sua estratégia de risco e imposi¢do de limites. O risco é observado e reportado em
detalhe, permitindo detetar eventuais desvios a tolerdncia de risco numa fase inicial do mesmo. Com o intuito de garantir o interesse
dos acionistas e os requisitos impostos pelo regulador, os principios de governagao de risco acrescentam valor 8 Companhia através de
quatro componentes principais:

Subscrigdo e identificacdo de risco: os principios sélidos de subscricdo e identificacdo do risco estabelecem as pedras basilares da
adequacao do risco e das decisdes a tomar, tais como a aprovacao de transacdes individuais e alocacdo estratégica de ativos. Estes
principios incluem a avaliacdo e os padrdes de risco, métodos de avaliagdo e padrées minimos de subscrigao claros.

Reporte e monotorizagdo de risco: 0 nosso abrangente reporte de riscos qualificativos e quantitativos e principios de monotorizagao
fornecem os indicadores de risco e a transparéncia necessaria a tomada de decisdes por parte da gestdo de topo em relagdo ao risco
geral da Companhia e se este risco se encontra dentro dos limites aceites e alocado a equipa certa.

Estratégia e apetite de risco: a nossa estratégia de risco define claramente o nosso apetite de risco. Esta garante que os retornos sao
apropriados face aos riscos assumidos e que as funcdes encarregadas estdo em linha com a nossa capacidade de suportar o risco. Este
perfil de risco e retorno é melhorado a partir de consideraces sobre a integracao do risco e das necessidades de capital no processo de
decisdo. Tal permite ndo s6 manter uma estratégia de risco e objetivos de negécio consistentes, mas também aproveitar oportunidades
dentro dos niveis de tolerancia de risco.

Comunicagdo e transparéncia: a divulgagdo transparente e robusta proporciona a base para a comunicagao desta estratégia para

todas as partes externas e internas interessadas, garantindo um impacto positivo e sustentdvel na avaliagdo da Companhia e no seu
financiamento. Adicionalmente, esta divulgacdo fortalece a consciencializagéo face ao risco e a cultura de risco da Allianz Portugal.
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Estrutura de Governacao de Risco

A Allianz Portugal possui na sua estrutura organizacional desde 2005, um Departamento de Controlo de Risco, sendo que o seu
responsavel reporta diretamente ao responsavel da Diregdo de Planeamento Estratégico.

Por sua vez, o principal objetivo do Comité de Risco é promover o cumprimento das politicas, limites e guidelines e contribuir para a
construcdo de uma forte cultura de risco. A introducdo e manutencao de infraestruturas, controlos e processos que proactivamente
contribuam para identificar e monitorizar os riscos, sdo também orienta¢des claramente definidas na estratégia da Companhia e que
sdo monitorizadas neste Comité.

Como uma entidade prestadora de servicos financeiros, a Allianz Portugal considera a aceitacdo e a gestdo de risco como parte
integrante nas suas atividades e competéncias. Como tal, a tomada de decisao da Administracdo integra as consideragdes de risco e as
necessidades de capital.

Por sua vez, a Administracdo é responsavel pela Estratégia de Risco. Esta € definida anualmente e reflete o risco que a Companhia esta
disposta a aceitar para cumprir os seus objetivos estratégicos e aproveitar as oportunidades de negdcio subjacentes.
Por sua vez, a Politica de Risco aplica-se de forma transversal a todas as areas da Companhia definindo os seus principios fundamentais,
bem como as responsabilidades dos diversos intervenientes na sua implementagdo, monitorizacdo e comunicacao.

Responsabilidades

» Aprovar a politica e a estratégia de risco .
« Definir limites Allianz Portugal Board

 Recomendar/aprovar agdes para mitigar os riscos. ¢

Comité de Risco « Definir limites Comité de Risco
» Promover a cultura de risco I I
« Gerir proativamente os riscos de acordo com as politicas e limites

o

« Monitorizar a Solvéncia e o perfil de risco
» Reportar e comunicar.

» Garantir que é efetuado todo o processo de gestao de riscos Gestio de T
Gestao de Topo (identificacdo, avaliacdo e mitigacdo), bem como assegurar a existéncia €stao de 10po

dos mecanismos necessarios a sua monitorizagao e controlo.

Nota: Os pontos ndo indicados neste anexo, ndo tém aplicagdo, ou ndo sdo relevantes no contexto das demonstracdes financeiras.

Lisboa, 23 de fevereiro de 2016

0O Contabilista Certificado 0 Conselho de Administracao
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Inventario de Titulos e Participacdes Financeiras

Anexo | - Consolidado

IDENTIFICAGAO DOS TITULOS . Montante do % dovalor | Preco médio Valor total Valor de
p ~ Quantidade . - - S balango Total
CODIGO DESIGNACAO valor nominal nominal de aquisi¢do de aquisicdo unitario
1 - TITULOS DE EMPRESAS DO GRUPO E
ASSOCIADAS
1.1 - Nacionais
1.1.1 - Partes de capital em empresas
do grupo
1" sub-total 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 - Estrangeiras
1.2.2 - Obrigagtes de empresas do
grupo
12 sub-total 0,00 0,00 0,00 0,00
11+12 total 0,00 0,00 0,00 0,00
2 - OUTROS TITULOS
2.1 - Nacionais
2.1.1 - Titulos de rendimento fixo
2.1.1.1 - De divida pablica
PTOTES0E0007 OBRIGACOES DO TESOURO PORTUGAL 0,00 5.000.000,00 100,00% 102,60% 5.130.204,00 95,90% 4.794.750,00
4,1%15/04/2037
PTOTEAOEQ021 PGB4,95 10/23 0,00 20.850.000,00 100,00% 99,92% 20.833.258,94 111,36% 23.217.517,50
PTOTEBOE0020 ?SBlélszAOCfSES DOTESOURO4,1% 0,00 22.200.000,00 100,00% 98,12% 21.781.618,00 91,11% 20.226.420,00
PTOTECOE0029 gg/ﬁlg/g%ggs DO TESOURO 4,80% 0,00 18.950.000,00 100,00% 101,92% 19.314.518,26 111,59% 21.145.357,50
PTOTEKOEOO011 TESORO PORTUGARL 2,875% 15.10.2025 0,00 8.650.000,00 100,00% 99,27% 8.586.906,50 94,87% 8.206.255,00
PTOTEMOE0027 Sg/ﬁlg//;%?gs DOTESOURO 4.75% 000 16.110.000,00 10000% | 101,38% 1633213495 | 11002% | 1772502741
PTOTENOEOO18 g/?gfzg?gﬁs MEDIO PRAZO 445% 0,00 10.400.000,00 100,00% 96,36% 10.021.839,62 106,38% 11.063.000,00
PTOTEQOEOO15 ?gglzcgggs DO TESOURO 5,65% 0,00 7.000.000,00 100,00% 117,12% 8.198.128,77 114,50% 8.015.000,00
OBRIGACOES DO TESOURO PORTUGAL
PTOTEROEO014 3,875% 15.02.2030 0,00 11.850.000,00 100,00% 104,28% 12.356.788,00 95,78% 11.349.337,50
PTOTESOE0013 1078?52%:2025 DO TESOURO 2,20% 0,00 10.150.000,00 100,00% 97,56% 9.902.710,50 98,71% 10.018.557,50
OBRIGACOES TESOURO PORTUGAL
PTOTETOE0012 2875%21.07.2026 0,00 16.900.000,00 100,00% 98,22% 16.599.912,00 92,97% 15.711.085,00
PTOTEYOEO007 gf/ﬁlg/g%gss DOTESOURO 3.85% 0,00 11.650.000,00 100,00% 92,03% 10.721.641,51 108,08% 12.591.320,00
sub-total 0,00 159.710.000,00 159.779.661,05 164.063.627,41
2.1.1.2 - De outros emissores pblicos
PTCFPAOMO002 f&“ﬂggg@m PORTUCAL4.17% 000 5.300.000,00 10000% | 100,01% 530030394 | 107,71% 5.708.789,00
PTCPEHOMO006 E/Ef SZE%’E FERROVIARIAS.875% 000 3.950.000,00 10000% | 100,63% 397486974 | 11021% 4353.295,00
PTMTLDOMO0005 g/l/i}'lz%ngOLlTANO DELISBOAS.75% 0,00 6.900.000,00 100,00% 100,02% 6.901.491,26 109,15% 7.531.626,00
sub-total 0,00 16.150.000,00 16.176.664,94 17.593.710,00
2.1.1.3 - De outros emissores
PTCG2YOE0001 813'/237/628(;;'0‘19 Depositos 4,25% 0,00 3.000.000,00 100,00% 99,84% 2.995.150,71 112,12% 3.363.510,00
XS0223447227 EDP 4.125%29/06/2020 0,00 1.200.000,00 100,00% 109,25% 1.311.000,00 111,22% 1.334.604,00
XS0831842645 EDP FINANCE 5,75% 21/09/2017 0,00 1.500.000,00 100,00% 106,17% 1.592.500,00 104,06% 1.560.825,00
XS0970695572 EDP 4,875 14/09/2020 0,00 2.300.000,00 100,00% 104,00% 2.392.000,00 114,20% 2.626.692,00
XS0995380580 EDP 4.125%20/01/2021 0,00 1.000.000,00 100,00% 107,55% 1.075.500,00 111,78% 1.117.750,00
XS1057345651 EDP 2,625% 15/04/2019 0,00 2.600.000,00 100,00% 100,09% 2.602.320,00 104,70% 2.722.096,00
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XS1111324700
X50399353506

21

PTBPIOAMO0004
921910013401
921910012401
921910046401
921910034001
921910018101

PTNOFAIMO0008
PTNOFCIM0006

921910003001

212
2114212

AT0000383864
AT0000385745
BE0000291972
BE0000320292
BE0000332412
BE0000336454
BE0008063126
BE0008071202
BE0008072218
BE0008074230
BE0008075245
BE0008076250
BE0008077266
BE0008521826
ES00000120i8

ES00000121L2

ES0000012106
ES00000122D7
ES00000122E5
ES00000122T3
ES00000123B9
ES00000123K0
ES00000123U9
ES00000123X3
ES0000012411

ES00000124B7
ES00000124C5

EDP 2,625% 18/01/2022
EDPO12/11/23

sub-total
sub-total
2.1.2 - Titulos de rendimento variavel
2.1.2.1 - Agoes

BANCO BPI SA.- REG SHS

PREVISAO

FUNFRAP-FUNDICAO PORTUGUESA SA
Lusitania Seguros

CASTIL PARQUE

C. HOSPITALAR S. FRANCISCO

sub-total
2.1.2.2 - Titulos de participagdo

sub-total

2.1.2.3 - Unidades de participagdo em
fundos de investimento

VISION ESCRITORIOS - FUNDO
LOGISTICA E DISTRIBUICAO - F

sub-total
2.1.2.4 - Outros
AUDATEX PORTUGAL SA
sub-total
sub-total
total

2.2 - Estrangeiros
2.2.1 - Titulos de rendimento fixo
2.2.1.1 - De divida pablica

REPUBLIC OF AUSTRIA 6,25% 7/15/2027
REPUBLIC OF AUSTRIA 4,65% 1/15/2018
BELGIUM KINGDOM 5,5% 03/28/2028
BELGIUM KINGDOM 4,25 28/03/2015
BGB 2,6%22/06/2024

BGB 1,9% 22/06/2038

BELGIUM BE STRIP 0% 28/03/2028
BELGIUM BE STRIP 0% 28/03/2035
BELGIUM BE STRIP 0% 28/03/2036
BELGIUM BE STRIP 0% 28/03/2038
BELGIUM BE STRIP 0% 28/03/2039
BELGIUM BE STRIP 0% 28/03/2040
BELGIUM BE STRIP 0% 28/03/2041
BELGIUM BE STRIP 0% 22/06/2034
ESTADO3,801/17

ESTADO 4,6% 30/07/2019

ESTADO 4,30%31/10/19

ESTADO4% 04/20

ESTADO4,65 0725

ESTADO4,85 1020

ESTADOS,5 04/21

ESTADO5,85 01/22

SPGB 5,4%31/01/2023

SPGB 4,4%31/10/2023

ESTADO 5,75% 07/32

SPGB 3,75%31/10/2018

SPGB 5,15%31/10/2028

0,00
0,00

0,00
0,00

2.190.384,00
17.500,00
50.000,00
191,00
200,00
148.842,00

2.407.117,00

1.349.235,00
300.000,00

1.649.235,00

520,00

520,00
4.056.872,00
4.056.872,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

10.500.000,00
2.000.000,00

24.100.000,00
199.960.000,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
199.960.000,00

740.000,02
1.850.000,00
200.000,00
400.000,00
13.000.000,00
500.000,00
2.000.000,00
2.500.000,00
2.400.000,00
2.000.000,00
2.600.000,00
1.900.000,00
1.800.000,00
1.600.000,00
15.000.000,00
3.000.000,00
7.500.000,00
2.680.000,00
7.500.000,00
10.700.000,00
5700 000,00
19.050.000,00
5.000.000,00
2.600.000,00
2.100.000,00
5.000.000,00
6.200.000,00

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

99,35%
78,21%

1,06
4,28
4,99
0,00
1295,63
0,70

4,90
6.24

249,40

132,25%
107,65%
115,65%
158,48%
118,29%
110,35%

93,19%

82,66%

80,92%

78,80%

76,74%

75,11%

73,87%

84,24%
105,64%
108,55%
110,41%
100,21%
106,83%
116,75%
124,56%
120,41%
124,80%
116,63%
159,73%
102,79%
135,89%

10.432.120,00
1.564.279,61

23.964.870,32
199.921.196,31

2.311.536,55
74.939,89
249.398,95
0,00
259.125,51
104.747,56

2.999.748,46

6.607.910,10
1.872.880,00

8.480.790,10

129.687,45

129.687,45
11.610.226,01
211.531.422,32

978.668,53
1.991.444,38
231.305,01
633.928,00
15.378.100,00
551.765,00
1.863.839,18
2.066.399,95
1.942.031,71
1.575.971,67
1.995.144,22
1.427.033,67
1.329.596,30
1.347.849,86
15.845.500,00
3.256.600,00
8.280.700,00
2.685.529,20
8.012.233,31
12.492.530,00
7099 785,00
22.938.975,00
6.240.100,00
3.032.301,46
3.354.330,00
5.139.360,00
8.425.220,00

105,61%
87,38%

1,13
3,77
743
6,01
1413,66
2,71

3,79
3,09

301,76

160,68%
105,52%
152,90%
160,27%
118,15%
111,87%

91,90%

79,86%

77,28%

73,73%

71,91%

70,09%

69,21%

81,28%
100,31%
112,09%
112,30%
113,10%
127,98%
117,97%
122,73%
127,37%
12831%
123,66%
152,17%
107,45%
138,25%

11.088.859,99
1.747.500,00

25.561.836,99
207.219.174,40

2.475.133,90
65.921,45
371.303,50
1.147,68
282.731,09
402.967,38

3.599.205,00

5.114.54511
926.010,00

6.040.555,11

156.915,83

156.915,83
9.796.675,94
217.015.850,34

1.189.069,03
1.952.194,00
305.808,00
641.092,00
15.360.020,00
559.340,00
1.838.040,00
1.996.600,00
1.854.696,00
1.474.640,00
1.869.738,00
1.331.786,00
1.245.852,00
1.300.496,00
15.046.500,00
3.362.550,00
8.422.500,00
3.031.080,00
9.598.500,00
12.622.790,00
6995 325,00
24.263.032,50
6.415.500,00
3.215.030,00
3.195.465,00
5.372.250,00
8.571.190,00
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ES00000124V5
ES00000124W3
ES00000126B2
ES00000126Z1
FR0O000189151
FR0O000571085

FR0O010143743

FR0O010198036

FR0O010466938
FRO010517417
FR0O010670737
FR0O010776161

FR0O010809533
FR0O010809640
FR0O010854182
FRO010871038
FR0O010871079
FR0O010949651

FR0O011059088
FR0O011192392
FR0O011337880
IT0001086567

NLO000003556
NLO000003564

NLO000102275

NL0006227316

IT0005172322
ES00000126C0

£S0200002006
£S0200002014
XS0676294696
XS0692728511
XS0748631164
X50832628423
X51489409679
EUO00A1872D4
EUOOOATGOA16
EUOO0ATGOA24
EUOOOATGOARO
EUOO0ATGODBS8
EUOOOATGRVV3
EUOOOATGVVF8
EUOOOATGYEWS
EUOOOATHBXS7
EUOOOATZR7H3

BE6285452460
DEOOOAT1QSB8
DEOOOATROTN?
DEOOOATROXG3
DEOOOATTNI9?7
DEO0OCZ40LRS
DEOOODB7XIB9
DEOOODB7XIP9
£S0224244063

SPGB 2,75% 30/04/2019

SPGB 3,8% 30/04/2024

SPGB 2.75% 31/10/2024

SPGB 1,6 30/04/25

ESTADO FR. 4/2019

FRANCE (GOVT OF) 8,5% 4/25/2023

CAISSE D'AMORT DETTE SOC 4%
10/25/2019

CAISSE D'AMORT DETTE SOC 3,75%
10/25/2020

FRANCE (COVT OF) 4,25% 10/25/2023
FRANCE 4,25% 25/10/2017

FRANCE4,25 1018

FRANCE3,75% 10/19

FRANCE STRIP 25/04/2047

FRANCE STRIP 25/04/2053

FRANCE 3,5% 25/04/2020

FRANCE STRIP 25/04/2056

FRANCE STRIP 25/04/2060

France 2.5 25/10/2020

Francia 3.25 25/10/2021

CAISSE AMORT DET CADES 4 15/12/25
FRANCE 2,25% 25/10/2022

BTPS 7,25 11\2026

NETHERLAND GOVT STRIP 0% 15/01/2033
NETHERLAND GOVT STRIP 0% 15/01/2034

NETHERLANDS GOVERNMENT 3,75%
1/15/2023

NETHERLANDS GOVERNMENT 4%
7/15/2018

BTPS 0,95% 15/03/2023
ESTADO 1,401/20

sub-total
2.2.1.2 - De outros emissores pablicos

ADIFAL 1.875 01/2025

ADIF ALTA VELOCIDAD 1,875% 22.09.2022
EIB 2,75% 15/09/2021

EIB2,510/18

EIB 2,625% 16/03/2020

EIB 2,25% 14/10/2022

BEI 0% 16/10/2023

EUROPEAN UNION 0,75% 04/04/2031
EFSF 2,25% 05/09/2022

EFSF 1,125% 30/11/2017

EFSF 2,625 02/05/2019

EFSF 2,35% 29/07/2044

CE 3,5% 04/06/2021

CE 3%04/09/26

EUROPEAN UNION 3,75% 04/04/2042
CE2,5%04/11/2027

EUROPEAN UNION 1,375% 04/10/2029

sub-total
2.2.1.3 - De outros emissores

ANHEUSER-BUSCH 0,875% 17.03.2022
DAIGR 1,875 08/07/24

DAIMLER_AG 1,75% 21/01/2020

BASF 2% 05/12/2022

DAIMLER 2% 06/21

COMMERZBANK 0,5 13/09/2023
DEUTSCHE BANK AG 1,25% 08/09/21
DEUT 1,125 17/03/2025

MAPFRE SA 5.921% 7/24/2037

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

5.000.000,00
7.000.000,00
1.750.000,00
1.000.000,00
1.650.000,00
3.600.000,00

10.150.000,00

3.500.000,00

2.600.000,00
650.000,00
1.785.000,00
2.850.000,00
200.000,00
400.000,00
10.700.000,00
400.000,00
500.000,00
5.000.000,00
500.000,00
4.000.000,00
6.800.000,00
1.800.000,00
2.800.000,00
1.000.000,00

2.135.000,00

120.000,00

100.000,00
350.000,00

203.860.000,02

5.000.000,00
4.000.000,00
1.000.000,00
4.000.000,00
2.500.000,00
3.500.000,00
4.000.000,00
3.000.000,00
3.500.000,00

500.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00

500.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00
2.000.000,00
2.850.000,00

43.350.000,00

5.034.000,00
600.000,00
1.500.000,00
600.000,00
500.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
2.500.000,00

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

101,77%
102,98%
111,26%
103,01%
119,26%
152,85%

103,56%

101,50%

107,20%
113,80%
118,60%
116,31%
68,46%
60,21%
114,11%
56,32%
52,00%
106,49%
109,46%
99,77%
100,54%
127,80%
93,08%
91,70%

96,06%

97,47%

101,60%
101,67%

99,35%
103,54%
109,47%

99,19%
108,66%
102,90%

99,54%
100,14%
101,14%
100,61%
107,95%
131,50%
115,21%
106,24%
161,57%
123,16%
110,02%

100,04%
103,40%
104,88%
106,15%
97,68%
99,22%
100,45%
93,20%
99,58%

5.088.250,00
7.208.260,00
1.947.116,62
1.030.140,00
1.967.790,00
5.502.600,00

10.511.269,04

3.552.427,50

2.787.071,51
739.712,11
2116.976,00
3.314.805,00
136.914,09
240.843,60
12.209.320,00
225.260,92
259.985,00
5.324.500,00
547.300,00
3.990.720,00
6.836.680,00
2.300.400,00
2.606.104,87
917.018,51

2.050.823,88

116.964,00

101.603,00
355.857,89

224.102.954,99

4.967.642,80
4.141.480,00
1.094.700,00
3.967.440,00
2.716.530,00
3.601.450,00
3.981.440,00
3.004.320,00
3.539.800,00

503.050,00
1.079.500,00
1.314.980,00

576.050,00
3.187.113,72
3.231.442,00
2.463.140,00
3.135.570,00

46.505.648,52

5.035.991,00
620.400,00
1.573.200,00
636.900,00
488.400,00
1.984.420,00
1.004.500,00
932.000,00
2.489.500,00

106,79%
120,06%
112,43%
103,47%
111,39%
153,70%

112,76%

115,80%

128,46%
104,10%
109,01%
112,34%
56,88%
50,11%
113,43%
46,89%
43,62%
111,37%
117,06%
130,13%
113,58%
149,40%
87,41%
86,62%

124,59%

107,31%

99,45%
104,33%

104,51%
106,35%
114,14%
105,39%
109,76%
113,65%

99,47%

99,39%
113,58%
101,50%
107,19%
124,56%
116,66%
12511%
155,26%
121,10%
108,69%

102,60%
109,08%
105,14%
109,88%
108,06%

95,28%
100,48%

94,79%
101,79%

5.339.500,00
8.403.850,00
1.967.525,00
1.034.700,00
1.837.935,00
5.533.308,00

11.445.140,00

4.052.999,99

3.340.064,00
676.637,00
1.945.846,35
3.201.775,50
113.758,00
200.452,00
12.136.930,96
187.540,00
218.080,00
5.568.250,00
585.290,00
5.205.360,00
7.723.576,00
2.689.110,00
2.447.508,00
866.180,00

2.660.039,20

128.773,20

99.445,00
365.137,50

233.005.794,23

5.225.600,00
4.254.120,00
1.141.350,00
4.215.600,00
2.743.875,00
3.977.785,00
3.978.920,00
2.981.610,00
3.975.300,00

507.475,00
1.071.900,00
1.245.550,00

583.275,00
3.753.390,00
3.105.140,00
2.421.980,00
3.097.693,50

48.280.563,50

5.164.884,00
654.498,00
1.577.085,00
659.286,00
540.285,00
1.905.500,00
1.004.840,00
947.890,00
2.544.850,00
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ES0345784013
ES0413211071
ES0413211105
ES0413211121
ES0413211782
ES0413211790
ES0413211816

ES0413211865

ES0413320054

ES0413440308
ES0413679178
ES0413790074
ES0413790173
ES0413790231
ES0413790413

ES0413790439

ES0413860323
ES0413860398
ES0413900087
ES0413900210
ES0413900327
ES0414970196
ES0414970295
ES0414970402
ES0440609040
ES0440609206
ES0440609248
ES0440609305
FR0O010843375
FR0010920900
FR0O010945451
FRO011001684
FRO011060367
FROO11178946
FR0O011213453
FR0O011508332
FRO011560333
FR0O011694033
FROO11798115
FR0O012369122
FR0O012968931
FRO013155868
FR0O013184702
FR0O013216918
IT0004547409
IT0004689433
IT0004734429
IT0004760341
IT0004760655
IT0004762586
IT0004839046
IT0004839251
IT0004846793
IT0004852189
IT0004872328
IT0004887078
IT0004889421
IT0004932619
IT0004957137
XS0169888558
XS0184373925
X50213499410

HIPO HIPO-8 A2 15/3/2038
BBVA 4% 25/02/25

BBVA 3,50 10/20

BBVA 3,5% 24/01/2021
BBVA 3,5% 05/12/2017
BBVA 3,875% 30/01/2023
BBVA 2.25% 12/06/2024

BANCO BILBAO VIZCAYA ARG 0,625%
17/05/2021

DEUTSCHE BANK SA ESPANOLA 0,625%
25.11.2020

BANESTO 4,75 24/01/17
BKTSM4.125 0317
POPSMA4,125 0418
POPSM4.125 0317

POPSM 3,75% 22/01/2019
B.POPULAR 0,75 29/09/2020

BANCO POPULAR ESPANOL 1,0%
3/03/2022

SABSN 3,375%23/01/2018
SABADELL 0,875% 12.11.2021
BSCH 4% 07/04/2020

BSCH3,625 0417

BSCH 2,875%30/01/2018
CABKSM 4,75 31/10/2018
CAIXAB4,25 01/17

CAIXAB 4,625% 04/06/2019
CABKSMA4 16/02/17

CABKSM 3% 22/03/2018

CABKSM 2,625%21/03/2024
CAIXABANK SA 0,625 12/11/2020
BNP PARIBAS 3,375% 01/12/2017
ACACB 4% 16/07/2025

CRH 3,3% 23/09/2022

SOCGEN 4,25% 03/02/2023
ACACB3,506/18

CRH 4% 17/06/2022

CRH 3,6% 08/03/2024
ACA1,875% 07/06/2023

SANOFI 1,875% 04/09/2020

FIN DES AUTO 2,95% 17/01/2024
PERNOD RICARD 2,0% 22/06/2020
CASINOG 233 07/02/25
PER_RICARD 1,875 28/09/23
CARREFOUR 20/04/2021
EUTELSAT 1,125% 23/06/2021
DANONE SA 0,709% 03/11/24
UNICREDIT SPA 4,375% 01/31/2022
UCIMS5.25 04/23

UCIM4.25 07/18

UCIM531/10/21
ENI4,87511/10/2017

UCGIM VAR 30/09/2017

ISPIM 5 27/01/2021

ISPIM 3,25 28/04/2017
UCIM401/18

ISPM 3,75% 09/2019

ISPIM 3,625% 03/12/2022

UCIM 2,75% 31/01/2020

ISPIM 3,375% 24/01/2025

UCIM 1,875% 31/01/2019

UCIM 2,625% 31/10/2020
VODAFONE GROUP PLC 5% 6/4/2018
TITIM 5,375% 29/01/2019

BANK OF SCOTLAND PLC 3/16/2020

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

564.898,25
2.000.000,00
1.200.000,00

12.800.000,00
5.000.000,00
2.500.000,00

900.000,00

1.000.000,00

2.000.000,00

3.000.000,00
2.500.000,00
13.600.000,00
1.300.000,00
10.200.000,00
1.000.000,00

1.000.000,00

1.000.000,00

500.000,00

500.000,00
2.500.000,00
5.600.000,00
2.100.000,00
2.000.000,00

700.000,00
2.300.000,00
1.000.000,00
1.400.000,00
1.000.000,00
5.000.000,00

500.000,00
1.000.000,00
1.700.000,00
1.000.000,00
2.000.000,00
5.000.000,00
1.000.000,00
1.300.000,00
2.600.000,00
1.500.000,00
1.100.000,00
1.000.000,00
1.500.000,00

500.000,00
5.500.000,00
3.000.000,00
1.000.000,00
3.000.000,00
3.750.000,00
2.000.000,00
2.395.000,00
2.100.000,00
2.000.000,00
8.000.000,00
5.000.000,00
1.400.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00
4.000.000,00
2.000.000,00
2.500.000,00
6.000.000,00
1.975.000,00

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

99,55%
100,20%
100,47%

99,79%

99,69%
102,92%
111,73%

99,56%

99,87%

99,74%
100,52%
103,71%
100,35%
100,14%

99,51%

100,00%

100,82%
100,52%
107,20%

97,13%

98,98%
107,46%
100,70%

94,75%

99,41%
100,14%
114,81%

99,59%

99,40%
114,42%
109,65%
115,19%
110,07%
118,26%
112,99%

98,98%
105,65%
115,16%
105,27%
100,00%
103,29%
100,00%

99,89%

98,44%

99,72%
107,62%
105,60%
103,56%
113,46%
100,70%
112,55%
104,25%
103,30%
103,62%
103,75%
100,90%

99,00%
101,64%
100,68%
103,96%
109,40%

99,14%

562.377,37
2.003.932,93
1.205.694,06

12.773.288,00
4.984.700,00
2.572.919,48
1.005.570,00

995.550,00

1.997.460,00

2.992.230,00
2.512.920,00
14.104.231,08
1.304.560,00
10.214.271,10
995.060,00

1.000.000,00

1.008.200,00

502.600,00

536.000,00
2.428.150,00
5.542.900,00
2.256.660,00
2.014.000,00

663.250,00
2.286.490,00
1.001.400,00
1.607.300,00

995.890,00
4.970.000,00

572.075,60
1.096.500,00
1.958.163,10
1.100.700,00
2.365.200,00
5.649.415,85

989.750,00
1.373.450,00
2.994.244,00
1.579.050,00
1.100.000,00
1.032.900,00
1.500.000,00

499.470,00
5.413.945,00
2.991.725,83
1.076.165,00
3.168.037,50
3.883.319,50
2.269.100,00
2.411.883,50
2.363.550,00
2.085.000,00
8.264.210,94
5.180.942,22
1.452.535,00
2.018.000,00

990.025,00
4.065.480,00
2.013.600,00
2.599.037,50
6.563.700,00
1.958.113,39

96,38%
12537%
112,44%
113,37%
103,35%
120,60%
111,43%

101,77%

101,04%

100,29%
100,92%
105,21%
101,01%
107,60%
101,63%

102,00%

103,56%
102,46%
112,78%
100,97%
103,19%
108,41%
100,28%
110,88%
100,49%
103,61%
113,41%
101,62%
100,09%
129,30%
118,33%
124,80%
105,50%
121,47%
123,57%
110,59%
106,13%
115,03%
106,22%

99,52%
107,17%
100,71%
102,10%

98,80%
120,28%
129,49%
106,74%
122,54%
103,81%
100,18%
119,46%
101,08%
104,37%
110,14%
118,39%
108,14%
119,58%
103,84%
109,36%
107,12%
109,86%
108,01%

544.476,95
2.507.300,00
1.349.280,00

14.510.749,99
5.167.650,00
3.014.875,00
1.002.852,00

1.017.680,00

2.020.760,00

3.008.580,00
2.522.950,00
14.308.560,00
1.313.065,00
10.974.690,00
1.016.300,00

1.020.000,00

1.035.590,00

512.310,00

563.875,00
2.524.225,00
5.778.752,00
2.276.610,00
2.005.600,00

776.125,00
2.311.178,00
1.036.050,00
1.587.698,00
1.016.230,00
5.004.274,99

646.485,00
1.183.280,00
2.121.566,00
1.054.990,00
2.429.420,00
6.178.550,00
1.105.920,00
1.379.729,00
2.990.780,00
1.593.360,00
1.094.731,00
1.071.650,00
1.510.575,00

510.515,00
5.433.835,00
3.608.250,00
1.294.870,00
3.202.050,00
4.595.175,00
2.076.220,00
2.399.382,98
2.508.576,00
2.021.640,00
8.349.522,92
5.507.200,00
1.657.488,00
2.162.840,00
1.195.770,00
4.153.600,00
2.187.280,00
2.678.100,00
6.591.864,99
2.133.268,90
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X50281902550
XS0284727814

X50288139610
X50292607701

X50301945860

X50303426661

XS0304458051
XS0359388690
XS0365094811
XS0418669429
XS0462999573
XS0478074924
X50479869744

XS0491922828

X50494953820
X50499243300
XS0500397905
XS0540187894
XS0541453147
XS0592505316
XS0633025977
XS0733696495
XS0741137029
XS0742446700
X50746276335
XS0747744232
X50752092311
XS0754588787
XS0758420748
XS0767278301
XS0794393396
XS0798555537
XS0811124790
XS0828012863
XS0830194501
XS0831370613
XS0842214818
X50850057588
X50866278921
XS0868458653
XS0873793375
XS0874864860
XS0875796541
XS0877622034
XS0879082914
XS0883560715
XS0883614231
XS0905797113
X50907289978
X50909788290
X50933604943
X50934042549
XS0934191114
X50940284937
X50950055359
XS0951395317
XS0968316256

X50972165681

X50994990280
X50996354956
XS0999667263

MERRILL LYNCH SA LUX 1/30/2017

GOLDMAN SACHS GROUP INC 4,5%
1/30/2017

CITIGROUP ElISDA10+ 8BP 03/17
TELSTRACORPLTD. 4,75%3/21/2017

SHELL INTERNATIONAL FIN 4,625%
5/22/2017

ESFG INTERNATIONAL LTD 5,753%
6/6/2017

VODAF.5,375%
UBS604/18/18

FTEL 5,625% 22/05/2018
TOTAL5,125 26/03/24
TEF4.693 1119

RABOBANK 4,125% 01/14/2020
VODAFONE 4,65 01/22

BNZ INTERNATIONAL FNDNG 4%
08/03/2017

DTEL 4,25% 16/03/2020
CARREFOUR 4% 09/04/2020
FRTEL3,875% 09/04/2020
TELEFO 3,661 08/17

FRANCE TEL 3,375% 16/09/2022
MCDONALDS 4,0 17/02/2021
BP_CM 4,154% 01/06/2020
REPSOL 4,875% 19/02/2019
ENISPA 4,25% 3/02/2020
EE_FINANCE 3.5 06/02/2017
TELEFO 4.797 21/02/18

BP_CM 2,994% 18/02/2019
KONINKLIJKE KPN 4,25% 1/03/2022
uCIM 4.875 0317

HEINEKEN NV 3,5% 19/03/2024
TKA 4% 04/04/2022

TITIM 6,125% 14/12/2018
ENISPA 3,75% 27/06/2019
KONINKLIJKE 3,25% 01.02.2021
TEF_EMISAU 5,811 05/09/17
TOTAL 2,125 15/03/23

REPSOL 4,375% 02/2018

TELEF 1,71%20/01/2020

DTEL 2%30/10/2019
CARREFOUR 1,875%19/12/2017
TITIM 4% 21/01/2020

VW 2% 14/01/2020

TEF 3.987% 23/01/2023

DTEL 2.125% 18/01/2021

BMW 2,375% 24/01/2023
FERROVIAL 3,375% 30/01/2018
BASF SE 1,875% 04/02/2021

JP Morgan 2,75% 01/02/2023
RIC_BANQUE 2,875% 22/01/2018
TEF 3,961% 26/03/2021

VW 2% 26/03/2021

REPSOL 2,625% 28/05/2020
TEF 2,736 05/19

CARREFOUR 1,75 22/05/2019
FERROVIAL 3,375% 07/06/2021
TKAVV 3,5 04/07/23

TOTAL 1.875 09/07/20

BMV 2% 04/09/2020

BP CAPITAL MARKETS PLC2,517%
17/02/2021

TOTAL 2,125 19/11/2021
ENI 2,625 22/11/2021
TKAAV 3,125 03/12/21

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

1.200.000,00
1.000.000,00

2.500.000,00
2.500.000,00

1.050.000,00

1.250.000,00

3.000.000,00
3.000.000,00

800.000,00
1.000.000,00

700.000,00
3.000.000,00
1.000.000,00

3.000.000,00

1.000.000,00

900.000,00
3.500.000,00

800.000,00
1.100.000,00

300.000,00
1.000.000,00
3.000.000,00
1.000.000,00
1.500.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00
3.000.000,00
2.500.000,00
5.000.000,00
1.000.000,00

422.000,00

554.000,00
2.000.000,00
2.500.000,00

400.000,00
1.000.000,00
6.100.000,00
3.100.000,00

300.000,00
3.200.000,00
1.000.000,00
6.500.000,00
1.500.000,00

600.000,00

700.000,00

200.000,00

500.000,00
1.000.000,00
3.000.000,00
1.000.000,00
2.700.000,00
1.000.000,00
2.000.000,00
4.600.000,00
2.300.000,00
1.000.000,00
2.500.000,00

1.000.000,00

2.000.000,00
1.100.000,00
1.000.000,00

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

99,94%
98,40%

99,69%
99,83%

102,18%

100,00%

126,62%
114,79%
118,57%
131,90%
108,82%
108,80%
122,87%

99,55%

113,76%
108,93%
109,73%

92,00%
105,90%
116,41%
112,33%
112,46%
113,38%
106,25%
105,60%
109,25%
118,84%

99,49%
119,46%
118,26%
112,65%
112,73%
112,24%
104,86%
106,10%

99,65%
104,60%

99,72%
101,72%
102,97%

99,14%
100,19%

98,20%
108,08%
103,52%

98,95%
114,07%
106,23%
100,10%

97,22%

98,93%
100,00%
104,07%
106,61%
115,63%
106,56%
103,46%

107,74%

106,15%
99,96%
110,70%

1.199.320,00
983.998,95

2.492.272,84
2.495.758,30

1.072.904,15

1.250.000,00

3.798.640,00
3.443.700,00

948.560,00
1.319.000,00

761.740,00
3.263.944,17
1.228.680,00

2.986.458,38

1.137.550,00
980.370,00
3.840.600,00
736.000,00
1.164.900,00
349.230,00
1.123.300,00
3.373.900,00
1.133.800,00
1.593.750,00
1.584.000,00
1.092.500,00
3.565.330,00
2.487.125,00
5.973.100,00
1.182.590,00
475.383,00
624.524,20
2.244.890,00
2.621.500,00
424.400,00
996.540,00
6.380.575,00
3.091.196,00
305.160,00
3.295.110,00
991.400,00
6.512.669,79
1.473.000,00
648.480,00
724.640,00
197.900,00
570.350,00
1.062.300,00
3.002.900,00
972.200,00
2.671.060,00
1.000.000,00
2.081.330,00
4.904.025,00
2.659.490,00
1.065.600,00
2.586.450,00

1.077.400,00

2.123.000,00
1.099.527,00
1.106.950,00

99,44%
100,05%

98,07%
101,03%

101,87%

0,00%

125,57%
107,77%
107,94%
132,72%
112,60%
112,41%
121,05%

100,74%

113,50%
112,45%
112,39%
102,65%
117,05%
115,32%
113,72%
110,14%
112,41%
100,33%
105,32%
106,42%
118,34%
100,83%
119,45%
118,03%
111,03%
109,04%
111,74%
104,01%
110,60%
104,78%
113,13%
105,88%
101,89%
108,49%
105,00%
117,46%
107,97%
111,60%
103,47%
107,53%
111,94%
102,97%
114,02%
106,21%
107,86%
106,11%
104,11%
112,09%
117,25%
106,56%
107,15%

109,60%

109,55%
110,31%
113,15%

1.193.328,00
1.000.480,00

2.451.700,00
2.525.775,00

1.069.624,50

013

3.767.220,00
3.233.070,00

863.520,00
1.327.160,00

788.200,00
3.372.270,00
1.210.510,00

3.022.200,00

1.135.040,00
1.012.032,00
3.933.790,00

821.224,00
1.287.539,00

345.945,00
1.137.210,00
3.304.290,00
1.124.060,00
1.504.980,00
1.579.785,00
1.064.230,00
3.550.140,00
2.520.625,00
5.972.269,99
1.180.290,00

468.529,72

604.064,98
2.234.840,00
2.600.150,00

442.416,00
1.047.790,00
6.900.686,00
3.282.373,00

305.682,00
3.471.648,00
1.050.020,00
7.634.900,00
1.619.580,00

669.588,00

724.311,00

215.064,00

559.680,00
1.029.650,00
3.420.540,00
1.062.050,00
2.912.220,00
1.061.100,00
2.082.220,00
5.156.186,00
2.696.796,00
1.065.620,00
2.678.775,00

1.096.030,00

2.191.000,00
1.213.410,00
1.131.450,00
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X51015212811
X51040506112
X51040506898
X51048529041
XS1077584024
X51078218218

XS1107731702

XS1109741329
XS1114477133
XS1116480697
XS1126183760
XS1135277140
X51141969912
X51150695192
X51180451657
X51209863254
X$1237271009

X51290850707
XS1292484323
X51322048619

X$1323028479
XS1346872580
XS1372838240
X51372838679
XS51375841159

XS1375956569

XS1382792197
X51403264374
XS1411405662
XS1412593185
£S0205032016
XS1457608013
XS1458408306
XS1463101680
XS1485643610
XS1492671158
XS1527126772
X51527192485
X51527556192
X51529838085
ES0211845211

ES0211845252
ES0211845260

FR0O000474983

FR0O010709451

FRO011261924
FR0011289230
FRO011318658
FRO011637586
FR0O013060209
IT0004794142

IT0004869985

XS0306644344
XS0347908096
XS0361244667

X50362224841

XS0436928872
XS0452187916
XS0458749826
XS0479541699

BMW 1,625 17/07/19
BPLN 2.177 09/21

BP 2,972 27/02/26
SHELL 2,5 24/03/2026
RYANAIR 1.875 17/06/21
SANDSS 3 18/06/26

BANK OF AMERICA CORP 1,375%
10/09/2021

SKYLN 2.5 0926
BP CAPITAL MARKETS 1,526% 26/09/2022
BARCLAYS 1,5 01/04/22

SNAM SPA 1,5%21.04.2023

SHELL 1,625 20/01/2027

SKYLN 1,875 24/11/23

VLVY 4,85 10/03/78

ENISPA 1,5 02/02/26

BANK OF AMERICA CORP 1,375% 26/03/25
MCDONALD'S CORP 1,125% 26/05/2022

BANK OF AMERICA CORP 1,625%
14.09.2022

SHELL 1,25% 15/03/2022

AMADEUS CAP MARKT 1,625%
17/11/2021

VODAFONE GROUP 0,875 17/11/2020
MONDELEZ INTERN 1,625% 20.01.2023
VODAFONE 1,25% 25/08/2021
VODAFONE GROUP PLC 1,75% 25.08.2023
IBM 0,5% 07.09.2021

BP CAPITAL MARKETS PLC 1,373%
03.03.2022

DTEL_FIN 0,625% 03.04.2023
MCDONALD'S CORP 1,0% 15/11/2023
SHELL_INTF 0,75% 12/05/2024

ENISPA 0,75% 17/05/2022

FERROVIAL 0,375 14/09/2022
CITI0,75% 26/10/2023

GOLDMAN SACHS IV 27/07/2021
VODAFONE 1,6% 29/07/2031

COCA COLA ENTERP 1,1% 2/09/2036

BP CM 0,83% 19/09/2024

BPCM 1,117%25/01/2024

HEINEKEN NV 29/01/2027

ASML HOLDING NV 1,625% 28/05/2027
MS 1,00 02/12/22

ABERTIS 5,125% 12/07/2017

ABERTIS 4,75% 25/10/2019

ABERTIS 3,75% 20/06/2023

VEOLIA ENVIRONNEMENT 5,375%
5/28/2018

GDF_SUEZ 6,375% 18/01/2021
GDF SUEZ 3,0 1/02/2023
GDF_SUEZ 2,625 07/22

EDF 2,75 10/03/2023

EDF 2,25% 27/04/2021

RTE 1,625%27.11.2025

ENEL SPA 4,875% 20/02/2018
ATLANTIA 3,625% 30/11/2018
ENEL5.25 06/17

E.ON 5,528 21/02/2023

E.ON 5,75% 07/05/2020

IBERDROLA FINANZAS SAL 5,625%
5/9/2018

GAS NATURAL 6,375% 09/0772019
ENEL_FIN 5% 14/09/2022

GASNAT 5,125% 02/11/2021
GASN4,125% 0118

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

1.000.000,00
3.610.000,00
2.000.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00

1.000.000,00

4.500.000,00
1.000.000,00
7.500.000,00

900.000,00
2.000.000,00
2.600.000,00

900.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
2.000.000,00

1.000.000,00
2.500.000,00
300.000,00

1.000.000,00
2.000.000,00

100.000,00
5.500.000,00
1.000.000,00

1.000.000,00

4.500.000,00
2.200.000,00
1.000.000,00
6.500.000,00

100.000,00
2.000.000,00
1.980.000,00

500.000,00

500.000,00
1.000.000,00
2.400.000,00
1.000.000,00

500.000,00
2.000.000,00

450.000,00
4.200.000,00
2.000.000,00

1.650.000,00

1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.900.000,00

400.000,00
2.500.000,00
2.500.000,00
3.500.000,00
1.800.000,00

900.000,00
3.000.000,00

1.500.000,00

400.000,00
12.300.000,00
1.500.000,00
1.500.000,00

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

104,73%
105,83%
112,20%
108,31%
105,80%
105,04%

100,86%

102,52%
101,77%

99,12%
102,55%

99,04%
100,62%

96,50%
101,27%
100,37%
102,92%

101,30%
104,89%
99,26%

99,59%
105,02%
105,09%
101,48%

99,34%

100,00%

99,43%
99,28%
99,90%
100,28%
99,84%
99,63%
101,58%
99,79%
91,77%
100,00%
100,00%
99,65%
99,68%
99,68%
107,38%
109,52%
98,54%

109,82%

128,40%
115,06%
112,05%
112,18%

99,56%

99,55%
105,75%
105,44%
108,25%
126,29%
121,21%

100,48%

117,78%
106,56%
111,32%
101,23%

1.047.300,00
3.820.380,00
2.243.900,00
2.166.200,00
1.058.020,00
1.050.400,00

1.008.600,00

4.613.550,00
1.017.700,00
7.433.775,00

922.950,00
1.980.800,00
2.616.050,00

868.500,00
1.012.660,00
1.003.690,00
2.058.400,00

1.013.000,00
2.622.275,00
297.780,00

995.870,00
2.100.460,00
105.090,00
5.581.185,00
993.370,00

1.000.000,00

4.474.165,00
2.184.204,00
998.990,00
6.518.440,00
99.838,00
1.992.680,00
2.011.244,40
498.940,00
458.870,00
1.000.000,00
2.400.000,00
996.500,00
498.390,00
1.993.520,00
483.210,00
4.599.843,50
1.970.711,36

1.812.085,00

1.284.000,00
1.150.610,00
1.120.470,00
2.131.410,00

398.244,00
2.488.800,00
2.643.720,00
3.690.237,50
1.948.500,00
1.136.610,00
3.636.300,00

1.507.237,50

471.120,00
13.107.060,00
1.669.750,00
1.518.400,00

104,19%
108,88%
115,48%
113,82%
105,39%
109,28%

104,16%

107,96%
105,34%
101,27%
104,28%
105,66%
104,84%
104,42%
102,22%
101,24%
103,02%

104,55%
104,76%
105,46%

102,15%
103,87%
103,72%
105,04%
101,54%

104,63%

100,54%
101,21%
100,62%
100,98%

97,22%

98,07%
101,65%

93,40%

90,49%

98,99%
101,64%
100,69%
100,60%
100,92%
102,31%
112,85%
118,46%

107,61%

125,44%
114,73%
112,02%
111,62%
108,29%
105,79%
105,44%
106,81%
102,47%
12831%
119,22%

107,60%

115,72%
125,14%
122,56%
104,32%

1.041.860,00
3.930.568,00
2.309.520,00
2.276.380,00
1.053.900,00
1.092.820,00

1.041.590,00

4.858.065,00
1.053.410,00
7.594.875,00

938.538,00
2.113.280,00
2.725.736,00

939.779,98
1.022.210,00
1.012.370,00
2.060.360,00

1.045.450,00
2.619.100,00
316.377,00

1.021.500,00
2.077.480,00

103.716,00
5.777.145,00
1.015.420,00

1.046.310,00

4.524.345,00
2.226.664,00
1.006.240,00
6.563.960,00
97.220,00
1.961.420,00
2.012.590,80
466.980,00
452.435,00
989.920,00
2.439.384,00
1.006.920,00
503.010,00
2.018.360,00
460.390,50
4.739.616,00
2.369.160,00

1.775.482,50

1.254.350,00
1.147.290,00
1.120.180,00
2.120.742,00

433.164,00
2.644.625,00
2.636.075,00
3.738.245,00
1.844.514,00
1.154.799,00
3.576.630,00

1.613.970,00

462.888,00
15.392.127,99
1.838.340,00
1.564.770,00

90




Inventarios de Titulos e Participagdes Financeiras
Relatério e Contas Allianz Portugal 2016

X50479542580
X50494868630
XS0542534192
XS0605214336
XS0627188468
XS0647298883
XS0740810881
XS0747771128
XS0767977811
XS0827692269
XS0829183614
X50829190585
X50829360923
X50834643727
X50842659426
X50843300947
X50853682069
X50859920406
XS0875343757
XS0876289652
XS0879869187
XS0914294979
XS0914400246
X50935803386
XS0940711947
X50969350999
XS0974877150
X50997484430
X51004874621
X51043513529
X51090450047
XS1188094673
XS1508912646

221

ES0133877003
IEOOBO6YBB05
IEOOB1TQ1R92

IEOOB3DTYW09

FR0O010654913
DEOOOAOETSR6
DE0008475070
DE0008007998
IEOOBOM6SI31

IEOOBOM62Q58

222
2214222

GASNAT 4,5% 27/01/2020
IBERDROLA 4,125% 23/03/2020
ATLAN 4.375 16/09/2025
TERNA 4,75% 15/03/2021
GASSM5,375 05/19

ENEL_FIN 5% 12/07/2021

TVO 4,625 04/02/19

TERNA SPA4.12517/02/2017
IBESM4.2510/18

ENEL FIN 4,875% 11/03/2020
SNAM SPA 3,875% 19/03/2018
SNAM SPA 5,25% 09/2022
GASSM 6 27/01/2020

ENAGAS 4,25% 05/10/2017
ENEL_FIN 4,875 17/04/2023
GASNAT CAP 4,125% 24/04/2017
SRGIM 3.5 13/02/2012

A2A SPA 4,5%28/11/2019
GASNAT _FIN 3.875% 17/01/23
REESM 3.875% 25/01/2022
IBERDROLA 3,5% 01/01/2021
SNAM SPA 3,375 29/01/2021
GASNAT_FIN 3,875% 11/04/2022
REESM 2.375 31/05/2019
Iberdrola International 2.875 11/11/2020
MRDGF 3,779% 11/09/2018
GLENCORE 3.375 30/09/20
PEMEX 3,125 27/11/2020
AEMSPA 3,625 13/01/22
TV02.501/03/2021

NETGAS 2,528/07/21

NGGLN 0,75 02/22

ACEA SPA 1,0% 24/10/2026

sub-total
sub-total
2.2.2 - Titulos de rendimento variavel
2.2.2.1 - Agoes

sub-total
2.2.2.2 - Titulos de participagao

sub-total

2.2.2.3 - Unidades de participagao em
fundos de investimento

EUROVALOR PARTIC VOLUMEN-|
PREFF-PAN EUR REAL ESTATE-A
GREFF GLOBAL REAL ESTATE FOF A

PIMCO GLOBAL INVESTMENT GRADE
CREDIT

AMUNDI ETF EURO

DEGI GLOBAL BUSINESS

ALLIANZ RCM INTERGLOBAL-A
DEGIINTERNATIONAL

ISHARES GL CORP BD EU HEDGED
ISHARES MSCI WORLD UCITS ET

sub-total
2.2.2.4-0Outros

sub-total
total
3-TOTAL GERAL

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

255.594,19
17.407,32
10.565,24

406.828,58

2.120,00
5.982,29

284,01
8.374,62
1.406,00
1.463,00

710.025,24

710.025,24

710.025,24
4.766.897,24

700.000,00
1.000.000,00
1.200.000,00
1.000.000,00
2.700.000,00
2.300.000,00
1.000.000,00
6.000.000,00
5.900.000,00
3.000.000,00

600.000,00
1.000.000,00
2.500.000,00
2.200.000,00
3.000.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00

500.000,00
1.000.000,00

300.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
2.500.000,00
5.200.000,00
2.000.000,00

500.000,00
4.232.000,00
7.000.000,00
1.000.000,00
3.000.000,00
1.000.000,00

450.000,00

479.966.898,25
727.176.898,27

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

727.176.898,27
927.136.898,27

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

103,56%
107,59%
125,10%
115,11%
107,60%
107,58%
112,98%
102,79%
109,39%
107,96%
106,10%
125,65%
112,83%
103,28%

98,93%
102,30%
101,33%
101,95%

99,14%
103,20%
102,44%
112,52%
100,72%

97,81%

99,38%
103,35%
112,54%
105,57%
115,82%
100,35%
104,39%

97,85%

98,38%

93,53
107,45
79,30

1241

48,05
100,30
155,29

51,00
105,69

33,81

724.900,00
1.075.900,00
1.501.200,00
1.151.100,00
2.905.270,00
2.474.450,00
1.129.800,00
6.167.590,00
6.454.164,00
3.238.650,00

636.600,00
1.256.500,00
2.820.850,00
2.272.158,00
2.967.975,88
1.534.460,00
1.013.346,21

509.750,00

991.390,00

309.600,00
1.024.400,00
1.125.160,00
1.007.200,00
2.445.150,00
5.167.540,00
2.067.000,00

562.700,00
4.467.550,00
8.107.440,00
1.003.500,00
3.131.780,00

978.500,00

442.696,50

502.127.451,58
772.736.055,09

0,00

23.905.058,55
1.870.477,45
837.851,10

5.048.310,64

101.870,17
599.995,11
44.103,83
427.101,47
148.606,04
49.469,77

33.032.844,13

33.032.844,13

805.768.899,22
1017 300 321,54

113,33%
112,73%
126,41%
118,41%
112,63%
120,67%
108,01%
100,51%
107,44%
114,77%
104,58%
126,09%
117,88%
103,29%
124,88%
101,30%
110,29%
112,52%
118,52%
117,26%
112,90%
112,27%
116,96%
105,53%
110,06%
106,22%
109,03%
104,04%
114,59%
103,11%
107,08%
101,38%

94,86%

94,15
82,05
88,89

12,32

66,77
4,90
251,07
542
104,42
3529

793.289,00
1.127.300,00
1.516.860,00
1.184.080,00
3.041.037,00
2.775.456,00
1.080.140,00
6.030.840,00
6.338.665,00
3.443.130,00

627.498,00
1.260.860,00
2.946.875,00
2.272.468,00
3.746.460,00
1.519.455,00
1.102.880,00

562.600,00
1.185.150,00

351.771,00
1.128.980,00
1.122.740,00
1.169.550,00
2.638.175,00
5.723.088,99
2.124.400,00

545.125,00
4.402.930,48
8.021.015,84
1.031.110,00
3.212.310,00
1.013.830,00

426.888,00

520.994.292,12
802.280.649,85

0,00

24.064.192,69
1.428.270,21
939.153,85

5.012.128,11

141.552,40
29.313,21
71.306,21
45.390,42

146.814,52
51.621,96

31.929.743,58

31.929.743,58

834.210.393,43
1.051.226.243,77
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Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal

Senhores Accionisias,

Em conformidade com a legislacis eam vigor, no cumprimento do disposto nos estatuios da
ALLIANZ PORTUGAL, 5.A & no mandato que nos foi conferido, vem esle Conselho Fiscal
sprasentar 0 sau relstono soore @ acad desenvoivida e emitir o sew parecer sobre a infermagao
g 25 demonsiragdes financeiras consolidadas referentes ao exercicio de 2016, gue Ihe foram
apresentedos para apreciacio pelo Conselho de Administracdo.

1. Atuacio do Conselho Fiscal

O Conssly Fecal acompantdad a abividade e o megicios da Empresa, nomeadamente
alravés da apreciacSe dos documentas & regiskos contabilisticos, de keiture das atas do
Consalho de Adminisirasso e da swa ComissBs Execuliva e da consulia 2 andlise de outra
documenacas conexa, no senlide de apreciar o cumprimento do normative legal e eslstutanio
em vigor, O Conseho Fiscal procedey ainda & realizagso de testes e outros procedimentos de
validagao e verificacao, com a profundidade que julgow adequada as circunstancias.

No ambito da zua acho, o Congelo Fizcal manteve contatos regulares com membros da
Comissac Executiva @ do Conselho de Administracao, bem como com o dversos sarvicos da
Empresa, em particular, com o Or. Luls Ferraira

Reuniu iguaimente uma veE com o Audilores que apresentaram refaldro exaustivo da sua

ahungdo.

De acordo com as disposicies eslatularias, o Consaha Fiscal procedeu também a reunides
imestrais, tendo mantido outros contacios ponfuais, sempra que as circunstancias o
justificaram, independentemeanta do trabalho realizedo por cada wm dos seus membros, no
ambito da anaksa da documentagdo disponiblizeds e do acompanhamento da evalegBo da
Empress e sua paricipada, guer ne focante 4 sea situagho financalra, quer 20 desenrolar das
operapbes por mercado geografico e por areas de negdcio, guer na apreciacis da evoluclo do
modedo de organizagio da empresa, cotejando os ingirumentos previsinals de gestio com a
EXBCUCAD Alcangada.

Manteve, também, durante lodo o exercicio, as adequadas informagdes por parte do Revisor

Oficial de Contas.
he
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MNa gue mals concretamente respaita & atividade seguradora da Companhia de Seguras Alkanz
FPorfugal, 5.4, verficou-se um crescimento do wolume otal de prémios de 12,2% lface a0 ano
anlerior. Ests crescimanto fol muilo superior aocs valores do mercado seguradaor gue, na
totalidade, contraiu 14, 1% relativamente ao ano anterior.

O awments do volume de prémics da empresa distribuiv-se pelos segmentos Vida e N&o Vida
ng preporcac de 14,4% & 10.3%, respetvamente. Em {ermos comparativos, ambos 05 ramos
crescersm acima da media do sector que obfeve uma quebra de 23% no segmento Vide & uma
evoluclo positiva de 5% ne segmente Nao Vida

No gue se refere a0 stock de apdlces, a Companhla teve um crescimento de 3.2% em
comparagao com o and anterior. € aumento no Ramo Nao Vida fol de 3,1% & no ramo Vida
regisiou-se uma reduca de 2,9%.

Ao nivel da margem de sohdncia, o rdcio de cobertura do SCR atingiu, no final do ano de
2016, o valar de 128 82%. Nio obstante repressnte uma diminuigdo de 24% relativamente ao
ang antenor, & wm racko confarigvel @ que j@ incorpora a distribuicdo de dividendos verfficeds
no decurso do anc.

Ce salientar anda o nivel dos Capitais Proprics que totalizam 184 500142 M €, o que constibai
uma diminuigic de 29 04 ME face ac ano anterior. Tal diminulgdo jusiifica-se, sobretudo,
devido a diminuicio das Reservas de Reavaliagdo & por impostos Diferdos @ Cosrentes, ao
pagamento de dividendos e diminuicao dos resuitados Noguksos.

3. Demonstracbes Financeiras Individuais

Foram pelo Consalho analisadas devidamente as demonsiragies financairas individuals do
exercicio findo em 31 de dezembro de 20156 as quas compresndem o balanco, as
demonstracies dos resultados, por naturezas e fungbes, a8 demonsiracao dos uxcs de caixa e
o cormaspondente anexo, elaboradas pelo Consalha de Administragéo, em conformidade com o
noymatve conkabifstco aplicavel, como acima referimos,

A proposie de aplicagio de resultados, spresentada pelo Consslho de Admmnistragso
enquadra-se nas disposipdes legsais e estaiutaras aplicaveis.

4. Demonstragdes Financeiras Consolidadas

O Conselho Flecal procedeu A andllse das demonstracoes fmanceiras consolidadas gqua
compreandem o balango consclidado em 31 de deazembro de 2018, as demonstraches

e
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Mo gue mals concrelamente respeita & afividade seguradora da Companhla de Seguros Alkanz
Portugal, 5.4, verificou-se um crescimento do volume total de prémios de 12,2% face 20 ano
anterior. Este crescimento fol muile superior acs valores do mercado seguradar gue, na
totalidade, contraiu 14,1% relativaments ao ano anterior.

O auments do volume de prémios de emprese distribuiv-s2 pelos segmentos Vida e Nio Vida
naé propocdo de 14.4% & 10,3%, respetivaments, Em termos comparativos, ambos 05 ranos
crasceram acima da média do sector que obleve uma queltva de 23% no segmento Vide 2 uma
evolugio pegitive de 5% no segmente Nao Vida

Mo gue se refere 30 slock de apdlicas, a Companhla teve um crescimento de 3.2% em
comparacio com ¢ ano anterior. O aumento no Ramo Nao Vida fol de 3,1% e no ramo Vida
registou-se uma reducda de 2,9%.

Ap nivel da margem de solv@ncia, o racio de cobertura do SCR atinglu, ao finad do ano de
2016, o valar de 128 62%, Nao obstante repressente uma diminuigdo de 24% relativamente ao
ang antenor, & um racko confortavel & que & incorpora 2 distribuig3o de dividendos verficeda
ne decurso do ano,

De salizntar ainda o nivel dos Capitais Priprics que tofallzam 184600142 M €, o que constibl
uma diminuiche de 2204 ME face ac ano anteriw. Tal diminulgho justifica-se, sobreiudn,
devido a diminuicio das Reservas de Reavaliagdo e por imposios Diferidos & Correntes, ao
pagamento de dividendos e diminuizao dos resuitados lguidos.

3. Demonstregbes Financeiras Individuais

Foram pelo Consalho anallsadas devidamente as demonsirazfes financalras indiwiduals do
exerciclo fndo em 31 de dezembro de 2016 as quas compresndem o balango, &s
demaonstragies dos resultados, por naturezas @ fungbes, a demonsiragao dos Tixes de caika e
o comespondente anexo, elaboradas pelo Conselho de Administragio, em conformidads com o
nermatvo contabifstico aplicavel, coma acima referimos,

A proposie de aplicagio de resultados, aspresentada pelo Conselho de Admmnisiracso
enquadra-se nas disposizies legais e estatulanas aplicaveis.

4. Demonsiragbes Financeiras Consolidadas

O Conselho Flecal proceder & andlise daz demonstragdes fnanceiras consolidadas que
compreandem o balango consolidado em 31 de dezembro de 2018, as demonstragdes

/i

1
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consolidadss dos resultados. & demonsiracdo consolidada dos rendimentos e gastos
reconhecidos, 3 demonstragio consalidada dos fluxos de caixa & o correspondenies anexos,
elaboredes pelo Conseino de Administragao. Existe uma ademdngia dos  principios
contabilisticos usados nA sua pregaracio & apresentacio com as Mormas Intermacionais de
Relata Financeiro tal como adotadas pela UniSic Europsia, bem como a observancia dos
preceilos mgals & estalutdrios em viger.

5. Conclusbes

O Conzalbo Fiecal tomou conhecimento da Certificagio Legal das Conlas e Relabbedo de
Auditoria sobre a infarmago financeira consolidada @ individual emitido pele Revisor Oficial de
Confes e Auditor Externo, com o qual manifesta a sua concorddncis, e que ndo apresenta
quakjuar reseva nem enfase

Mo desempenho das nossas fungdes, ndo nos depardmos com aspelos que violam as normas
legais e estafutirias, nem que afelem maleralmente a imagem verdadeira @ aproprisda da
situagdo financelra dos resultados e dos fluxes de cabdE, quer no ambito indiidual, quer no
comjunto das empresas compraendidas na consolidagda

Avalla-se, também, de forma positiva o trabalha desenvolvido pelo ROC e pelo Auditor Extern,
continuando cada vez mais consistents o seuw relacionameanto com o Conselho Figcal

Em resultado do frabalho desenvolvido somos do parecer que a Assemblela Geral Anual da
Socladace aprove:
- O Relaidrio de Gestéo e as Demonstragies Financeiras referentes ap axerclico findo
em 31 de Dezembro de 2015,
= A proposta de aplicagda de resultados contida no mancionads Relataro de Gestio.

O Coneeio Fiscal expressa finaimante o seu agradsecimento ao Consalo de Adminisiragio,
em particular 4 swa Comissdo Execuiiva, & aos diversos responsaveis e damais colabaradores
da Empresa com quem feve a oporiunidade de contactar

Lisboa, 15 de Margo de 2017

O CONSELHO FISCAL,
':-..d-r"r,é- Wl f ::"2_
h_lx“j“\/"h‘ f‘{{ e

o e——

i A
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Certificacao Legal das Contas

kPMG

KPMG & Associados - Scciedade de Revisores (Oficiais de Contas, 5.A.
Edificio Monumerital

Ay, Praia da Vitdria, 71 - &, 89

10B69-006 Lisboa — Portugal

Telefone: +351 210 110 000

Fax: +351 210 110121

Internet: www kpmg.pd

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Companhia de
Seguros Allianz Portugal, S.A. (0 Grupo), que compresndem o Balango consoidado
am 31 de Dezembra de 2016 que evidencia um tatal de 1.240.850.037 euras & um todal
de capital propric atribuivel 208 accionistes de 184.404.579 eurcs, incluindo um
resultado liquido atribuivel aos accionistes de 10.106.283 euros, a demonsiragio
consaldada dos resullados, a demonstracda consalidada da rendimento integral, a
demonstracioe consclidada das alteragtes no capital propric e a demonsiragio
consalidada dos fluxes da caixa relativas ao ana findo naqueala data, & a5 nolas anexas
45 demmonstracdes financeiras consolidadas que incluem wm resumc das politicas
confabdisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonsiragies financeiras consolidadas anexas apreseniam de
forma werdadeira & apropriada, em todos os aspectos materals, a posiglo financelra
consaldada da Companhia de Seguros Allianz Portugal, S.A, em 31 de Dezembro
de 2018 & o seu desempanhs financeiro e fluxos da caixa consolidados relativos o ano
findo maguela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para o sector Segurador estabelecikdos pela Autondade de Supervisao de
Seguros e Fundos de Pensdes (ASF}

Bases para a opinido

A nossa auditoria ol electuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
{15A) & demais narmas e orientagdes tecnicas a éticas da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas nomas estao descritas na
sacgSo "Responsabilidades do auditor pela auditoria das dermcnstrecbes financeiras
consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupa da
Entidade nos termos da ki @ cumprimaos os demais requisitas éticos nos termas da
cadigo de ética da Ordem dos Revisores Oficizis de Contas,

Estamos convictos de gue a prova de avdiloria gue obiivemos & suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinisa.

HPLAD - [ ] Diicin i o Condas, 5.8, m KPRG & Sasscsdoe - SREDUC, 56
oS palhigpssS  RETOG £ Hede PG coTgoats por Eeroa Capes Soo k308 W () B - Pes o Coleame W PT 20 w1 008~
ndepareimins afladas da KPR Wlemakors Coopaiieesd [TROFRD Frcd ks fE OO N TES - oo e COVLY. M M0 20N

Irdemrssnal™ | wre aTkisds BiiEs [FECEFPE T da g T s Lichoa saty & A PT 805
181 353
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Matérias relevantes de auditoria

As matéras relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional,
tivararm maiar importancia na auditoria das demonsiragtes financeiras consalidadas do
ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demonstragies financeiras consalidadas coma um toda, 2 na formac&o da opinido, &

mdo emuilimos uma apinido separada sobre essas maténas.

imparidade)

financeairas.

Mensuragdo dos instrumentos financeiros (incluindo o reconhecimento de

Em 31 de Dezembro de 2016, a carteira de activos financeiros disponiveis para
venda totaliza 1.0569.653.475 euros, conforme nota 5.1 &s demaonstragées

O risco
Og activos financeircs disponiveis para
venda represenlam cerca de 85% do

activo consolidada da Grupo a 31 de
Dezarmbro de 2016,

A mensuragio destes actives encontra-se
a0 justo valor de acordo com a respectiva
politica contabilistica que se encontra
detaleada na nota 3 as demonstragbes
financeiras consolidadas. O Grupo
determina gue axiste imparidade nos
saus activos disponiveis para venda
quando existe uma desvalonizagao
continuada ou de valor significative ne
Sau justa valor conforme datalhado na
refarica nota 3 &s demonstracbes
financeiras consclidadas.

O justo valar para maiona dos actives que
compdem a respectiva carleira da
investimentos & daterminado
diractaments com referéncia a um
mercado oficial activo ou através de price
provickars. Conforme referdo na nota 6.1
as demonstracies financeiras o justo
valor dos activos depence de fattores
como a liguidez, condiches economicas @
faxas de juro praticadas no mercado,
entre oubros.

A nossa resposta ao risco
identificado

Os procedimenios de auditoria, entre
outros, foram:

* Ayaliagio do desenho e
implementacio dos principais
contralos efectuados pelo Grupo
ao nivel da mensuragso da sua
carteira de imvestimentos.

= Teste & valorizagso da carteira de
investimentos, com vista a aferir
da razeablliidade do justo valor
recanhecido pelo Grupo.

* Tesles para avaliar eventuasis
perdas por imparidade.

*  Avaliacio das divulgagdas
afecluadas palo Grupo, da acordo
com o normative contabilistico
aplicavel.
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Provisdo para sinistros = Ramos Reais

Em 31 de Dezembro de 2016, a Provisho para sinisbros (Ramos Reais), no valor de
2T4.674.732 ewros, representa cerca de 26% do Passivo consolidado 8 mesma data,
Deste mantante, 106.196 405 euros sdo referentes &5 provistes matemdticas de
acidentes de rabalha, conforme nota 4.1 &s demonstragdes financeiras

consolidadas do Grupo.

(I} Provislo para sinistros — Ramos Reais (Outros ramos, incluinde Acidentes

de Trabalho - Outres custos)

O risco

& provis3o para sinistros corresponde
aos custos com sinistros ocormdos €
ainda por liguidar. a responsabllidade
astimada para o8 sinisbros ccorridos @
ainda nado reportados (IEMR) & aos
custos direcios & indirectos associados
A sua regulanzacio no final do
axercicia. As provisSes para sinistros
nao 530 descontadas

Az rezponsabibdades com sinistres sdo
inerentemeanta incertas, envalvendo a
sua estimativa um grau de julgamenta
significativo por parte da Administragao
do Grupo, conforme mencionado na
nota 3

Com base na experidéncia passada de
regularEacdalliquidacda de snistros e
outros pressupostos explicitos ou
mplicitos e atrraves da aplicagan de
métodos estatisticos, o Grupo calcula a
sua mealhor estimativa do valor da
provis &0 para snisiros,

A NOSSa resposta ao risco
identificado

Crs mossos procedimentos de auditoria
incluiram, enire outros, a avallagio do
dasanho e da implemeaniacao dos
principais controlos-chawe do Grupo ao
nivel da sua politica de provisionaments
para sinistros. Foi também avaliada para
urm canjunta de confrolos-chave a sua
eficacia

Aghcionalmente, afechsamos lestes, os
quais compreandaram, anbre outras,
nomeadamente & para as principais
linhas de negdcio de Ramos Reais, a
apicacdo de tecnicas achuarias
reconhecidas {andalises nn-off] na
egstmatva do valor da provis&o para
sinistros, com o apoio dos nossos
especialistas.

Fara as restanies inhas de negocio de
Ramos Reais, avakamos a metodologia e
os pressupasios ullizados pelo Grupo na

para sinstros @ realizamos uma analse:
de tandéncia com o chjecivo de
identficar inconsisténcia com periodos
anterares, com o apoio dos Nossos

especialisias,

eglimatva do valor da respectiva provisio

(ii} Provisio para sinistros — Ramos Rea

de Trabalho)

i [Provisdes Matemalticas de Acidentes

0 risco

A astimaliva das provisdes matematicas
de Acidentes de trabalho & uma area que
anvoles um grau de julgamento
significative por parta da Administrag&o do
Grupo sobre reguitados futuros incertog,
nomeadamente (i) o valor total estimado
de responsabdidades de longo prazo para
com a8 sinistrades (o qual, para além dos

A nossa resposta ao risco
identificado

O nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros, a avaliagho do
desenho e da implementacio dog
principais controlos-chave do Grupo ag
nivel da sua palitica de provisionameanto
para sinistros. Foi tambéam avaliada para

A
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[ requisilcs legals & normabives gue devern

sar observados, dependa de um amplo
conjunto de pressupoaios Sconamicas &
de negécio usadas coma inpuls para
esbhimar assas passivos de longo prazo) &
(i) o rendimento futuro espaerado da
carteira de investimentos afectos a
cobarbura dessas responsabikdades,
incluindo as taxas de reinvestimeanto,
conforme mencionado na noda 3.

um conpunta de controlos-chave a sua
eficacia.

Adicionalmente, efectuamas testes por
amostragem, os guais compresnderam,
anira outros, a avaliagao da adequagdo
(i} das metodolegias & pressupostos
econdmicos @ ndoc econdmicos
uliizadas pelo Grupo na projeccico dos
seus passives relativos 8 contrates de
sequros & (i) da taxa de retormo
esperada da carteira de invastimentas.

Provisdes tecnicas (Ramo Wida) e responsabilidades relativas & contratos de

investimento

Em 31 de Dezembro de 20186, as Provisbes Técnicas — Ramao Vida e as
Respansabilidades relativas a cantratos da investimento, sscandeam a 234 143571
euros < 353,879,221 eurcs, respectivaments, e representam, cerca de 22% e 34%

respectvamente, do Passivo & mesma dala.

O risco

O Grupo procede, em cada data de
relato, a uma avallagac da adequadio
das suas responsabilidades cam
provishes ecnicas @ coniratos de
investimento,

Esla & uma area gue emialve um grau
de julgamento signiicalivo por parte da
Administragdo do Grupo sobra
resultados futuros incertos,
nomeadaments (i} o valor total estimada
de responsabilidades de longo praze
para com o5 sagurados (o qual depandea
da um amplo conjunio de pressuposios
econdmicos & de negdcios usados
como inputs para estimar esses
passivas de lange pracza) e (i a
rendimento futurc esperado da cartaira
e invesiimentos afectos A cobertura
dessas respnmbnllﬂades, incluindo as
taxas de reinvestiments, confarrme
mancionado na nota 3.

A nossa resposta ao risco
identificado

s NOSSoS procedimentos de auditoria
incluiram, antre autras, a3 avaliagio da
desenho 2 da implementacio dos
principais controlos-chave do Grupo ac
nivel da sua politica de provisionaments
técnica. Foi também avaliada para um
canjunto de controlos-chave a sua
eficacia,

Adicionalmente, efectuamos testes, os
quais compresnderam, entre culros, a
avaliagio da adequagdo (i) das
meatadologias & prassuposios
econdmicos & n&o econdmicos
utiizados palo Grupo na projecedo dos
SEUS Passvos relativoes a contratos de
seguras & de investimento e (i) da taxa
de refiocrno esperada da carteira de
investimentos, Com apoio 40s NOSS0S
especialisias.

Procedemos tambem a analise da
mavimentacio ocorida no periodo findo
em 31 de Dezambro de 2016 das
responsabilidades com contratos de
SEeqUros & de investimento, tendo em
consideracio os pressupostos
adoptados palo Grupo, Bem oomos a
nossa compreans3o da evolugdo do
negicio & das tendéncias de mercadao,
coim 0 8poio dog nogsos especialigtas.
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Respomnsabilidades do orgio de gestéo e do drogdo de fiscalizacdo pelas
demonstragdes flnancelras consolidadas

O Hrgdo de gestio & responsaval pala

= preparagac de demonstragées financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira @ apropriada a posicio financeira, o desempenho financeino @ os fluxos
de caixa do Srupo de acordo com os principios contabilisticos garalmenie aceites
em Porfugal para o secior Segurador, estabelecidos pela ASF;

= alaboragas do relattrio de gestao nos termos legais e regulamentaras, aplicaveis;

= criacao e manubencio de um sislema de controdo intemo apropriado para parmilic a
preparacac de demonstragies financeiras consolidadas isentas de distorgao
material davido & fraude ou amo;

= adopgac de politicas e critérlos contabilisticos adeguados nas circunsiancias; e,

* avelagio da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando,
quando apliciével, as matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a
cantinuidade das aclividadas.

0 adrgdo de fiscaliza¢io & responsdvel pela suparvisio do processo de preparagio e
divulgacao da informagao financeira da Grupo.

Respomnsabilidades do auditor pela awuditoria das demonstragbes financeiras
consolidadas

A nossa respensabilidade consiste em obter seguranga razoavel scbre se as
demonstragies financeiras consolidadas comeo um todo estio isentas de distarcies
materiais devido a frauda ou erro, & emitir um ralatdrio onde conste a nossa opinido.
Seguranca razoavel & um nivel elevado de seguranga mas nao € uma garantia de gue
uma auditona executada de acordo com as 1SA detectara sempre uma distorgso
materal quando exista. As distorgdes podem ter origem em frawde ou emo e $30
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmeants esperar
que influenciem decisfes econdmicas dos utilizadores tomacas com base nessas
demonstraghes financairas

Como parte de uma auditoria de acordo com a3 154, fazemos julgamentos profissionais
& maniemos cepticismo profissional durante a auditorsa e também:

* identificamocs e awvaliamos os riscos de distorg@o materizl das demonstracies
fingnceiras consolidadas, devido 2 fraude ou 2 errp, concebeamos & executamos
procedimanics de auditoria que respondam a esses riscos, & obtemos prova de
auditoria que seja suficienta & apropriada para proporcionar uma base para a nossa
apinido. O risco de ndo detectar uma distorgdo material devido a fraude & maior do
que o risco de nao detectar uma distorgao material devido a ermo, dado que a fraude
pode envalver conluio, falzificacio, omissfes intencionais, falgas declaragdbes ou
sobreposicio ao controla interno;

"  gbt=mos uma compreensdo do controlo interma relevante para a auditoria com o
ohjectivo de conceber procedsmentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
intesrno do Grupo;
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= avaldiamos a adequagso das politicas contabilisticas usadas & a razoabilidade das
agtimativas contabillsticas @ respectivas divulgacdes feitas pelo érgSo de gestio;

*  concluimos sobre a apropriag@o do uso, pelo drglo de gestdo, do pressuposto da
candinuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe gualguer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigies que possam suscitar
divedas significativas sabre a capacidade do Grupo para dar continuidade as suas
actividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
aten¢ao no nosso relatdrio para as divulgagbes relacionadas incluidas nas
demonstracies financeiras consclidadas ou, caso essas divuigages nao sejam
adeguadss, modificar & nossa opinido. As nossas conclusdies 530 baseadas na
prova de auditoria oblida até 3 data do nosso relatdrio. Porém, acontecimeantas cu
corndigdes fuluras podem levar a que o Grupo descontinue as suas actividades;

" gvaliamos a apreseniagio, estnutura e contedde global das demonstragdes
finenceiras consolidadas, Incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragbes
finenceiras representam as rensacgies e acontecimentos subjacentes de forma a
atinglr uma apresentacdo apropriada;

® obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa @ informacio financeira
de= entidades ou actividades dentro do Gru po para expressar uma opinBoe sobre as
demmonstragies financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orentacio,
SUpsEarvisdo @ desempanho da auditoria do Grupo & somos as responsaveis finais
peda nossa opinido de auditoria;

" omunecEAMmMos com o encarregados da governagdo, incluindo o drgfo de
fiscalizagio, antre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria,
& as conclusies significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa
de controle interno identificada durants a auditoria,

" das matérias que comunicamaos aos encarmnegados da governacao, incluindo o Grgdo
de fiscalizacdo, determinamos as que foram as mais importanies na auditoria das
demonstraches financeiras consolidadas do ano carents @ que 530 as matésias
redevantes de auditoria. Descrevamos es55as mabtérias no nosso relatério, axcepto
quande a lei ou regulamanio proibir 3 sua divulgasio plblics;

" declaramos ao &rgdo de fiscalizacdo que cumprimos os requisitas éticos relevantes
refativos & Iindependéncia e comunicamos lodos os relacionamentos e owlras
mabérias gque possam ser percepcionadas como ameagas & nossa independéncia
a8, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas

A nossa responsabilidade inclui ainda & verificag®o da concordancia da informagén
constante do relatorio de gestio com as demaonstragies financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestio

Cando cumprimento a0 artigo 451.7%, n.* 3, al. e) do Cédigo das Scoedades Comerciais,
somas de parecer gue o relatdrio de gestio fol preparado de acordo com of requisitos
legais e regulamentare s aplicveis em vigor, a informagao nele constante & concordante
com as demonstracies financeiras consolidadas auditadas e, tendo em conta o
conhesimeanto & apraciagao sobre o Grupo, ndo identificamos incormecgies matenais.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.* do Regulamento (UE} n®
S53ITIZ0M4

Dando cumpriments ag artige 102 do Regulamants (UE) n® 52772014 do Parlamento
Eurapeu & do Conselho, de 16 de Abril de 2014, & para além das matérias relevanies
de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte

Fomes nomeados auditores da Companhia de Seguros alkanz Porlugal, S.A.
(enfidade-m&s do Grupo) pela primeira vez na assembleia geral de accionistas
realizada em 26 de Marga de 2009 para um mandato compresndido entre 2009 &
201 1. Fomos eleitos na assembleia geral de accionistas realizada em 24 de Margo
da 2015 para um terceiro mandato compreéendido entra 2015 & 2017.

O crg&o de gestice confemou-nos que ndo tem conhacimenic da ccoméncia de
gualguer fraude ou suspeita de fraude com efeile malterial nas demonstragbes
financeiras. Mo plansamento e execwsio da nossa auditora de acordo com as 1S4
mantivemos o cepticlamo profissional e concebemos procedimentos de auditoria
para respondar a possibilidade de distorgao matenal das demonsiragbes financeras
consolidadas devido a fraude, Em resultado do nosso trabalho ndo identificamos
qualguer distorgio material nas demonsiragdes financeiras consolidadas devido a
fravde.

Confirmamas gue a opinids da auditoria gue emitimos & consistente com o relatario
adicional que preparamaos 2 entregamos a0 argao de fiscalizacdo do Grupe am 13
de Margo de 2017

Declaramos gue ndo prestamos guaisquer servigos proibidos nos termos do arfigo
FF2 n® B, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas @ gue
mantivemos a nossa independéncia face a0 Grupo durante a realizagdo da
auditoria.

Informamos gue, para além da auditonia, prestameos ao Grupo &% seguintes servicos
permitidos pela kei e regulamentos em vigor

« [Realizag®o do trabalho conducente 4 Emissdo do Ralatdro de conclusfes
factuais do Revisor Oficial de Contas nos termes do n.” 1 do artigo 4.7 da Marma
Regulamentar n® S2015-R, de 12 de Maio, da Autoridade de Supervislo de
Seguras e Fundos de Pensfes.

=  Relatirio do Revisor Oficial de Conlas sobre os Sistermas de Gestio de Riscos
e de Contralo Intermao.

Lisboa, 13 da Margo de 2017

wiaﬁ—w'— i

KPME & mm!_r.
Sociedade de Revisores fals de Contas, S5.A. (n.% 189}

represantada por
Farmando Gustavo Duarte Antunes (ROGC n.® 1233)
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